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Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (RFOF11), constituido sob a forma
de condominio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencao de renda e ganho de capital mediante
investimentos em Ativos Imobilidrios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo deverd buscar investir

parcela preponderante de seus recursos em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.

Em sua primeira emissao de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante
de R$ 107.816.400,00. O preco de emissao das Cotas no &mbito da Oferta, na data de emissao das
Cotas, foi de R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

O objetivo principal da gestdo, no RFOF11, esta na construcao de um portfélio de Fundos Imobiliarios
diversificado, com exposicdo a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes
da concentracdo em um unico fundo ou setor imobiliario.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao da RB CAPITAL ASSET conta com
detalhado processo de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes
construidos ao longo de seus 20 anos de experiéncia.
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Comentario do Gestor

Breve Panorama Macroeconomico

No més de agosto, as economias do mundo seguiram com a retomada de suas atividades, mesmo com preocupacoes
sobre segunda onda de contaminacoes, mas com novas esperancas pela chegada da vacina contra o Covid-19. Enquanto
isso, os estimulos contra a pandemia seguem vindo dos bancos centrais. O dovish recado do presidente do Federal
Reserves, Jerome Powell, em permitir inflacao mais alta e manter juros baixos por mais tempo, continua estimulando
os mercados globais. Nos EUA, os indices locais de renda varidvel seguiram sua alta iniciada em abril e romperam
novos recordes historicos - os indices S&P 500 e Dow Jones encerrando seus melhores meses de agosto desde os anos
1980 com alta de 7,0% e 7,6%, respectivamente. Ja no velho continente, os principais indices europeus passam pela
segunda onda de alta, apds as quedas do més anterior, encerrando o més de agosto majoritariamente no campo
positivo; Frankfurt, Londres, Paris e Mildo registraram altas de 2,4%, 1,1%, 1,5% e 1,3%, respectivamente — o indice
de Madrid recuou -0,1% no més.

A safra de balancos corporativos do 2T20 divulgada ao longo do més trouxe a tona o real impacto da pandemia sobre
as empresas. Como esperado, quase todas as empresas reportaram fortes impactos negativos da paralisacao da
economia mundial, por outro lado algumas empresas, principalmente aquelas apoiadas em tecnologias, conseguiram
surpreender positivamente o consenso do mercado. Vale destacar o resultado da varejista Magazine Luiza, que apesar
de prejuizo liquido ajustado de R$ 62,2 milhdes no 2T20, mostrou resultado melhor que o esperado, fruto da aceleracao
do e-commerce e a reabertura gradual das lojas. Segundo a empresa, em junho, essa tendéncia se acentuou e a
companhia obteve lucro de R$ 93 milhdes. Nos EUA, a empresa de tecnologia Apple mostrou sua resiliéncia e divulgou
lucro liquido de US$ 11,5 bilhdes no 2720, levando o valor de mercado da Apple a US$ 1,9 trilhdes, apds valorizacao de
49% em 2020.
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A carteira do megainvestidor Warren Buffet, além de estar concentrada no setor de tecnologia, com destaque para a
Apple, em agosto realizou a compra de cerca de US$ 560 milhdes em acdes da mineradora de ouro, a canadense Barrick
Gold Corporation. A aquisicao na sua holding Berkshire Hathaway é curiosa pelo fato do Warren Buffet no passado ja
ter se mostrado contrario a compra de ouro por dois motivos: (1) ndo gerar caixa e; (2) ser pouco Util do ponto de vista
pratico, como moeda de transacao. Conforme comentamos no Ultimo relatdrio, ainda que em agosto o movimento tenha
sido lateral, a demanda pelo metal precioso, considerado o porto seguro para investidores, tem aumentado diante da
injecao sem precedentes de moedas na economia global e as perspectivas de juros reais abaixo de zero nos paises
desenvolvidos.

0 més também foi marcado pelas acaloradas repercussoes politicas. No ambito global, as tensdes geopoliticas entre
EUA e China, continuam ganhando novos capitulos. Apés EUA ter imposto duras sancdes sobre a empresa chinesa de
tecnologia Huawei, o aplicativo chinés TikTok agora estd sendo motivo de disputa comercial. O presidente americano
Donald Trump ameacou banir o popular aplicativo chinés nos EUA e acusou a plataforma de ser utilizada pelos servicos
de inteligéncia chineses para vigilancia. Além disso, com a possivel compra do TikTok por uma empresa americana, o
governo chinés sinalizou que ird endurecer a concretizacao do negécio sobe o mesmo argumento de protecao a
seguranca nacional.

A conduta da relacao bilateral entre as duas maiores poténcias ganha maior relevancia com a aproximacao das eleicoes
presidéncias nos EUA, programado para o dia 3 de novembro. Nas Ultimas pesquisas de intencao de votos, o candidato
democrata Joe Biden lidera o atual presidente Donald Trump com uma vantagem média de 7,9 pontos percentuais, no
entanto, achamos cedo para considerarmos os democratas como favoritos, dados os diferentes pesos que cada
colegiado eleitoral tem na decisao presidencial americana. Esperamos maiores volatilidades com a aproximacao das
eleicoes.

Ja aquino Brasil, a instabilidade politica tem dificultado a retomada da agenda reformista, repercutindo negativamente
nos mercados locais. O més foi marcado pela inseguranca causada pelo rumo do ajuste fiscal do pais, principalmente
apds saidas de secretarios importantes da equipe econémica como Salim Mattar (desestatizacdo] e Paulo Uebel
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(desburocratizacao). Os debates sobre (i) o valor do programa social Renda Brasil, reformulacao do Bolsa Familia; (ii)
a extensdo do auxilio emergencial; e (i) discussdes sobre o cumprimento do teto de gastos no orcamento de 2021,
levantaram preocupacdes sobre o controle fiscal do pais.

Apesar do anuncio ao longo do més, de mais um corte de juros aqui no Brasil (de 2,25% a.a. para 2,0% a.a.), as
discussoes politicas acabaram repercutindo negativamente sobre os ativos de riscos do pais. Com isso, o Ibovespa
fechou em queda de -3,4% no més, encerrando as consecutivas altas observadas desde abril. Na contrapartida, foi
registrada valorizacao do délar frente ao real brasileiro, conforme o grafico abaixo. Vale destacar a queda na
rentabilidade do IMA-B 5+ de -3,6%, que reflete o estresse na curva longa de juros, regido mais sensivel as perspectivas
das contas publicas do pais.

indices de Mercado
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

No més de agosto, o IFIX que representa a principal referéncia para os Fundos de Investimento Imobiliarios (Flls],
apresentou alta de 1,8%. O desempenho positivo foi principalmente puxado pelo setor de shoppings, com os Flls que
compoe o indice, neste segmento, subindo na média 3,3% no periodo.

A melhor percepcao do setor no més ocorre apos a reabertura de 100% dos 577 shoppings do pais e visto o maior fluxo
de pessoas junto as ampliacdes dos horarios de funcionamento dos estabelecimentos. Lembrando que, dado o avanco
da pandemia da Covid-19 no més de marco houve a suspensao do funcionamento de todos os shoppings do Brasil e as
reaberturas nos meses seguintes ocorreram ainda de forma gradual, com horarios de funcionamento reduzidos e de
forma nao linear - a depender da regidao. Em alguns casos, os equipamentos que reabriram tiveram que suspender as
atividades uma segunda vez em funcao do avanco no nimero de casos da Covid-19 nas respectivas regioes.

Junto as reaberturas e flexibilizacoes dos horarios de funcionamento dos shoppings, o fluxo de consumidores também
comeca a melhorar no pais. Segundo os Gltimos dados do indice de Performance do Varejo (IPV) da FX Data Inteligence,
no més de julho houve aumento de 47,0% na movimentacao de shoppings centers de todo pais, em comparacdo com
junho. Segundo a pesquisa, esse movimento foi principalmente puxado pelas regioes Sudeste e Nordeste e nos
segmentos de Moda, Utilidades Domésticas e Eletroeletronicos. Por outro lado, na comparacao anual o IPV de julho
recua 73,0%, ainda mostrando o fluxo reprimido nos estabelecimentos impactados pela pandemia.

Saindo do segmento de shoppings e olhando o segmento de forma macro, os Flls continuam atraindo novos
investidores. De acordo com o ultimo levantamento da B3, o nimero de pessoas fisicas que investem em Flls atingiu
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952 mil CPFs no final de julho, comparando com 633 mil investidores no final de 2019. Em nossa visao, esse fluxo de
novos investidores vem sendo estimulados pela queda de rentabilidade das operacoes de renda fixa, em consequéncia
das quedas consecutivas na taxa basica de juros, migrando esses recursos para renda variavel e Flls, em busca de
retornos mais atrativos.

Numero de Investidores (mil pessoas)

952

897

849
M Novos Investidores 792 818

762
715
633
574
518 B
470
431
391 .

jul/19 ago/19  set/19  out/19 nov/19 dez/19 jan/20  fev/20 mar/20 abr/20 mai/20  jun/20 jul/20

Fonte: B3
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Mudanca na Composicao do IFIX

Seguindo essa evolucao do mercado de Flls, a B3 anunciou mudanca de metodologia na composicao do IFIX. A nova
metodologia, que entra em vigor a partir do dia 8 de setembro, traz maiores exigéncias de liquidez e negociabilidade
para os fundos que compoe o indice. Desta forma, o novo indice procura minimizar distorcoes causadas pela falta de
negociacao em alguns ativos. Por outro lado, com as novas regras, o numero de fundos que faz parte de indice diminuiu,
aumentando a concentracao por ativo. De acordo com a terceira prévia do IFIX, divulgada pela B3, a nova composicao
do indice (em vigor entre setembro e dezembro) sera representada por 81 Flls, comparado com os 120 Flls que faziam
parte do indice entre maio e agosto.

Em decorréncia dessa mudanca, os segmentos Logisticos e de Ativos Financeiros (fundos de recebieis) vdo ganhar
representatividade dentro do IFIX. Os Flls de galpdes logisticos passam a representar 18,4% (antes 14,7%) do indice, e
Flls que investem em CRIs, que ja tinham a maior representatividade, passam a ter 27,8% (antes 26,0%). Por outro lado,
os Flls de Shopping e de Escritdrios, os dois segmentos mais impactados pela pandemia, acabaram tendo suas
participacoes reduzidas no novo rebalanceamento. O segmento de shoppings e de escritorios vao representar 12,1% e
12,6% do IFIX a partir de setembro, contra 15,1% e 15,3%, respectivamente, na metodologia até agosto. Confira todas
as mudancas no grafico abaixo:
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Mudanc¢a na Composicao do IFIX

Ativos Financeiros
Escritdrios
Shoppings/Varejo
Logistico/Industrial
Hibrido

Fundos de Fundos
Agéncias Bancarias
Educacional
Desenvolvimento
Hospitais

Hotéis
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Estratégia RFOF11

Conforme divulgado no relatério anterior, todos os recursos captados na 12 Emissao de Cotas do RFOF foram investidos
até o final de julho. Dado isso, ao longo do més de agosto iniciamos as primeiras reciclagens dos ativos dentro do
portfélio do fundo. Consequentemente, a partir deste més, o RFOF comeca a distribuir para seus cotias: além dos (l)
rendimentos mensais advindos dos dividendos dos Flls aplicados; também (I} os ganhos de capital advindos das
compras e vendas dos Flls.

Mesmo diante da melhora do mercado, continuamos adotando uma postura seletiva em relacao as alocacoes. Sempre
mantendo a disciplina no processo de investimentos - tendo em vista a analise dos fundamentos imobiliarios e
diversificacao de riscos - tentamos identificar aqueles ativos que trazem maior visibilidade, com boa equalizacao de
risco e retorno.

Para ilustrar essa nossa visao, abrimos abaixo a exposicao do RFOF em fundos de imdveis (“tijolo”) por regidao em cada
segmento imobiliario: Logistico, Shoppings e Corporativo.
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Fonte: SiiLa Brasil

Comecando pelos galpoes logisticos, o RFOF tem atualmente exposicao em 60 imoveis logisticos, espalhados em 9 Flls,
e com mais da metade desta alocacao concentrada no estado de Sao Paulo. Observamos que a demanda por galpoes
logisticos préximos aos grandes centros, principalmente em Sdo Paulo, tem aumentado, especialmente diante da
recente aceleracao do crescimento do e-commerce e a importancia da eficiéncia logistica nesse segmento.

Shoppings
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Fonte: SiiLa Brasil

Passando para o segmento de shoppings centers, o RFOF tem atualmente exposicao em 32 shoppings centers e outlets
espalhados pelo Brasil, divididos em 4 Flls, sendo a grande maioria no estado de Sao Paulo. Temos focado as nossas
alocacoes desse segmento em Sao Paulo por considerar o maior, mais resiliente e maduro mercado de shoppings no
Brasil, e que na média entregam elevados NOI/m2 em suas operacdes. Outro foco nosso também tem sido em shoppings
dominantes, aqueles estabelecimentos lideres em sua regidao e com capacidade de atrair consumidores além de sua
area de influéncia.
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Lajes Corporativas
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Fonte: SiiLa Brasil

Ja, no segmento de escritérios, o RFOF detém participacoes indiretas em 39 edificios corporativos, divididos em 11 Flls,
com exposicao em 3 estados, sendo que Sao Paulo representa 88,0% desta alocacao. Aqui vale ressaltar a elevada
exposicdo em ativos de alto padrao, classificado como “A+" pela consultoria SiiLa Brasil. Esses s3o os ativos com as
melhores especificacoes técnicas, as mais modernas, muitas vezes sao edificios emblematicos da cidade e que, ndo sé
atraem os melhores inquilinos do pais, mas também sao os edificios que na nossa opinido tendem a sofrer menos em
momentos de crise no pais, dada a dificuldade na oferta de novos ativos similares.

Por fim, além das exposicdes acima citadas, temos também exposicdo nos segmentos educacional e de varejo, ativos
que fazem parte da nossa estratégia de Renda Urbana, que conta com exposicdo a contratos atipicos de longo prazo,
locados para empresas consolidadas em suas regides e principalmente em imoveis de alta relevancia estratégica para
seus inquilinos. Procuramos ter exposicao a ativos de suma importancia tanto para os clientes que frequentam o varejo
(leia-se supermercados), como também para os alunos que atendem aquele estabelecimento de ensino. Nessa
estratégia, a nossa principal exposicao é também no estado de Sao Paulo, com 75,5% de concentracao.
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Nosso posicionamento ao longo do més de agosto

Conforme comentado acima, no més de agosto aumentamos o giro da carteira do RFOF e iniciamos o processo de
reciclagem do portfélio.

Na ponta vendedora, focamos a nossa rotacdo de ativos principalmente nos segmentos de: (i) fundos de recebiveis; e
(ii) fundos de laje corporativos:

(i) Os Fundo de Recebiveis, aqueles considerados high-grade do setor, adquiridos com desagio ao longo da crise,
trouxeram qualidade e protecao para o RFOF, principalmente nos meses de maior volatilidade do mercado. Parte
destas posicoes foram vendidas com a recuperacao do preco desses fundos e também para participarmos de uma
oferta restrita (ICVM 476) de outro fundo de recebiveis high-grade. Este ultimo fundo deve aproveitar as oportunidades
atuais para adquirir novas operacoes de boa qualidade, com spreads ainda elevados.

(ii) Os Fundos de Laje Corporativos, principalmente os fundos monoativos de gestao passiva, foram reduzidos para
fazer espaco para outros fundos de lajes corporativas de gestdo ativa, e com portfélio de melhor qualidade.

Na ponta compradora, focamos as nossas novas alocacdes principalmente nos segmentos de: (a) fundos hibridos; e (b)
fundos logisticos:

(i) Fundos Hibridos, que mesclam ativos corporativos com ativos logisticos e com principal foco na renda
imobiliadria. Fundos imobilidrios que apresentam 0% de vacancia e/ou garantias que protegem os fluxos de caixa do
fundo e asseguram bons rendimentos para os cotistas no curto e médio prazo.

(ii) Fundos Logisticos, com portfélio de alta qualidade, adquirido por meio de oferta publica (ICVM 400) e que ja
apresenta ganhos sobre o valor de mercado no scundario.
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Continuamos com a nossa posicao tatica em alguns fundos de shoppings, segmento mais afetado pela COVID-19, mas
também como destacamos acima, foi 0 segmento que mais contribuiu para a alta dos Flls em agosto. Acreditamos que:
com a reabertura gradual dos shoppings, retomada dos fluxos de pessoas e consequentemente o fluxo de caixa para
os fundos, os ativos podem trazer ganhos de capital para o fundo.

Por fim, o portfélio do RFOF11 segue bastante diversificado setorialmente, pulverizado em 31 fundos, com maior
exposicao no estado de SP e em ativos de alta qualidade. Dito isso, seguimos analisando a indUstria, buscando fundos
com ativos de qualidade a precos adequados, para a construcao de uma carteira sélida e equilibrada de longo prazo.

Sobre a Distribuicao de Lucros no Més

Conforme mencionado acima, o RFOF11 terminou o periodo de alocacdo em Flls no més de julho. Desta forma a
distribuicdo do més de agosto apresentou ja uma elevacdo de R$ 0,17 por cota, totalizando R$ 0,42 por cota.

Todavia, esta distribuicao de agosto ainda nao refletiu, integralmente, a alocacao de 100% do Fundo, mas sim de forma
parcial, por conta da dindmica natural dos recebimentos dos dividendos.

A préxima distribuicdo, no fechamento de setembro (com efeito caixa para os cotistas em outubro), sera a primeira na
qual a distribuicao refletira a totalidade da alocacao.

Além disso, nossa perspectiva é que em setembro o movimento de reciclagem e giro de carteira se intensifique a
medida que novas oportunidades aparecam e as teses atuais alcancem os respectivos momentos de maturacao.
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

0 Fundo distribuird R$ 0,42 por cota, como rendimento referente ao més de Agosto de 2020, aos titulares detentores
de cotas no final do dia 31 de agosto.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll
em cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do Fll.

0 grafico abaixo decompde a distribuicdo de R$ 0,42 por segmento alocado.

Havera sencao do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista
pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo; (i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em
bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado.

Composicao dos Dividendos de Agosto/20

Lajes Corporativas _ 0,33
Recebiveis Imobilidrios _ 0,12
Hibridos - 0,06
Ganho de Capital - 0,04
Logisticos - 0,03

Shoppings I 0,01
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Receita Financeira | 0,00

Despesas - -0,08

Reservas -0,11

Resultado Distribuido 0,42
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Demonstrativo de Resultados

31/08/2020

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 95,36
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 102.814.996

agosto/2020 julho/2020 junho/2020 Desde 21/02/2020 (1)

(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCACAO EM FUNDOS

IMOBILIARIOS R$ 652.150 R$ 306.017 R$ 313.224 R$ 1.857.701
RENDIMENTO R$ 608.517 R$ 306.017 R$ 313.224 R$ 1.814.068
GANHO DE CAPITAL R$ 43.633 R$ 0 R$ 0 R$ 43.633

(B) DESPESA IMOBILIARIA R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ 0

(C) RESULTADO IMOBILIARIO R$ 652.150 R$ 306.017 R$ 313.224 R$ 1.857.701

(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS R$ 1.831 R$ 18.471 R$ 42.300 R$ 417.243

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 84.209 -R$ 76.237 -R$ 66.309 -R$ 432.298

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ 0

(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO R$ 116.944 -R$ 21.289 -R$ 7.280 R$ 126.100

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,4200 R$ 0,2500 R$ 0,2750 R$ 1,5921

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de "aquisicdo patrimonial” de entrada

(3) Dividendo anunciado no fechamento do periodo de referéncia dividido pelo valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia ("aquisicdo patrimonial” de

entrada)

(4) Dividendo anualizado aritimeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)

(5) Variacao considera o fechamento do periodo anterior contra o fechamento do periodo de referéncia
(6) Resultado anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)
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Andalise de Rentabilidade a Mercado

Indicamos na tabela abaixo o calculo da rentabilidade do Fundo RFOF11 em diferentes periodos e a comparamos com
os principais indices do Mercado Financeiro Brasileiro (CDI / IFIX).

A Rentabilidade Bruta considera os fluxos de renda mensal recebidos e a variacao do valor da cota em cada um dos
periodos indicados, sem que haja reinvestimento de dividendos no Fundo. Desta forma, o indicador simula raciocinio
comparavel ao calculo do IFIX, indice dos Fundos de Investimento Imobilidrio na bolsa de valores.

Ja a Rentabilidade Liquida leva em conta a isencdo de Imposto de Renda aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo
Fundo. Assim, utiliza-se o calculo de Gross Up de 15% nestes rendimentos e compara-se tal rentabilidade a valorizacao
do CDI bruto.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) a Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (i) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em

bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado
31/08/2020
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(A) VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 95,36
(B) ULTIMO VALOR DA COTA A MERCADO DE FECHAMENTO R$ 80,20
(C) QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
(D) VALOR DE MERCADO DO FUNDO (B*C) R$ 86.468.752,80
RESULTADOS ACUMULADOS

, 1 Més 2 Meses 3 Meses Desde

RENTABILIDADE A MERCADO NO PERIODO De 31/07/2020 a | De 30/06/2020 a | De 31/05/2020 a 21/02/2020 0
31/08/2020 31/08/2020 31/08/2020

(E) VALOR DA COTA A MERCADO (NO INiCIO DO PERIODO) R$ 74,33 R$ 82,86 R$ 78,00 R$ 100,00
[CFO]EAE[\;SI]J!;/IENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA POR RS 0.25 RS 0.53 RS 0,77 RS 1.17
(G) YIELD ON COST NO PERIODO A MERCADO (%) (F/E) ¥ 0,34% 0,63% 0,99% 1,17%
(H) YIELD ON COST ANUALIZADO A MERCADO (%) 3,96% 3,73% 3,92% 2,23%
{%/[g%/]xu\o NA COTA A MERCADO (GANHO DE CAPITAL BRUTO) 7.90% 3.21% 2 829% 19.80%
(J) RENTABILIDADE BRUTA A MERCADO (DIVIDENDOS + VARIACAO 8.23% 2.58% 3.81% 18,63%
COTA] (G+l)
(K) IFIX 1,79% -0,86% 4,68% -7,80%
(L) ALFA EM RELACAO AO IFIX A MERCADO (J-K) 6,44% -1,71% -0,87% -10,82%
(M) YIELD ON COST GROSS UP (15%) 0,40% 0,75% 1,16% 1,38%
(N) RENTABILIDADE GROSS-UP (1+M) 8,29% -2,46% 3,98% -18,42%
(0) CDI BRUTO 0,16% 0,36% 0,56% 1,49%
(P) RENTABILIDADE EM % DO CDI (N/0) 5183,07% - 711,05% -

RESULTADOS MENSAIS
ANALISE DE D/VIDEND YIELDPROSPECTIVO 19 ago/20 jul/20 jun/20

(S) RENDIMENTOS ANUNCIADOS NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 0,4200 R$ 0,2500 R$ 0,2750

(T) DIVIDEND YIELD NO FECHAMENTO DO PERIODO A MERCADO (%) (H/B) 0,52% 0,34% 0,33%

(U) DIVIDEND YIELD ANUALIZADO A MERCADO (%) ¢ 6,17% 3,96% 4,04%
Fonte: BRL Trust considera o rendimento anunciado em 31/03, pois ele teria vendido sua posicdo no
(1) Data de Liquidac&o da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11 fechamento desta data.
(2) Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante (3) Yield on Cost significa a divisao entre os rendimentos recebidos (F) pelo valor da cota a
determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista teria realizado a posicao (vendido suas mercado no inicio do periodo (valor que teria sido pago pelo investidor ao entrar no fundo
cotas) no fechamento do periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no naquele periodo de referéncia).
fechamento. Exemplo: periodo de 29/02/2020 a 31/03/2020 considera que o cotista adquiriu (4] Yield on Cost anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)
cotas no fechamento de 29/02/2020 e vendeu suas cotas no fechamento de 31/03/2020. (5) Considera a cota a mercado no fechamento do periodo como referéncia
Portanto este calculo considera que os rendimentos anunciados em 29/02, mas nao (6) Dividend Yield anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)
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Avaliacao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial do fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na cota
patrimonial. O grafico, na sequéncia, compara este resultado patrimonial com o comportamento do IFIX e da cota a
mercado do RFOF11, também ajustada considerando a distribuicao de dividendos.

Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, RFOF11 apresentou, desde seu inicio até o fechamento de agosto,
rentabilidade de -3,47%, incluindo inclusive os custos de distribuicao primaria de cotas. Ja o IFIX apresentou, no mesmo
periodo, rentabilidade de -7,80%. Isso significa uma diferenca positiva de 4,34% durante este periodo.

RESULTADOS ACUMULADOS

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDQS (RFOF11)

: 1 Més 2 Meses 3 Meses R

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE O INICIO De 31/07/2020 | De30/06/2020 | De 30/04/2020 | ,0 /oo 1
a31/08/2020 | a31/08/2020 | a31/07/2020

VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INiCO DO PERIODO (2)(3) R$ 93,93 R$ 94,20 R$ 90,77 R$ 100,00
RENDIMENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA (4) R$ 0,25 R$ 0,53 R$ 0,77 R$ 1,17
DIVIDENDO % NO PERIODO EM RELAGAO A COTA PATRIMONIAL DE INicio - e = e
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO 95,36 95,36 95,36 95,36
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO [PATRIMONIAL) 1,52% 1,23% 5,06% 4,64%
RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE CAPITAL) 1,79% 1,79% 5,91% -3,47%
IFIX NO PERIODO 1,79% -0,86% 4,68% -7,80%
ALFA EM RELACAO AO IFIX [PATRIMONIAL) om0 265% 1,23% 4,34%

Fonte: RB CAPITAL ASSET
(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de "aquisicao patrimonial” de entrada
(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$100,00 por cota) e portanto inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na

primeira emissao do Fundo.
(4) Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista teria realizado a posicdo [vendido

suas cotas) no fechamento do periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no fechamento.

Retorno Acumulado
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Liquidez

Histdrico de negociacoes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

NEGOCIACOES Ago/20 Jul/20 Desde 21/02/2020 (1)

Presenca em pregdes

Volume negociado R$ 7.337.847 R$ 5.498.245
Ndmero de negdcios 5.063 2.040
Giro (% do total de cotas) 8,95% 6,64%
Fonte: B3

(1) - Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicdo da carteira do RFOF11, o fundo finalizou 0 més de agosto de 2020 com 96,6% dos seu ativos
alocados em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl)

Carteira Gerencial - Patrimdnio Por Tipo 3,4%

23,2%
Recebiveis Imobiliarios R$ 24.160.368 23,2% 23,7% e
m Lajes Corporativas
Lajes Corporativas R$ 22.456.065 21,6%
= Hibridos

Hibridos R$ 18.819.434 18,1%
Shoppings R$ 10.444.549 10,0% Shoppings
isti 9 10,0%
Logisticos R$ 24.739.020 23,7% 21,6% w Logisticos
Caixa R$ 3.560.216 3,4%
. 18,1% = Caixa
Total de Ativos R$ 104.179.653 100,0%

Fonte: RB CAPITAL ASSET

Na abertura por nimero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou o més de agosto com posicao em 31 Fundos

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDQS (RFOF11)

Imobiliarios.

Carteira Gerencial - Nimero de Fundos Por Tipo de 4

Estratégia 31/08/2020 ’ m Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios 8 8 = Lajes Corporativas
Lajes Corporativas 8 7

Shoppings 4 Shoppings

Logisticos 7 = Logisticos

Hibridos 4 h 8 = Hibridos

Total de fundos 31

Fonte: RB CAPITAL ASSET

Em relacao a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposicao do fundo ao final do
periodo de agosto possuia 15,1% do total, e que seguimos apostando na diversificacdo como principal ferramenta de
diluicao de riscos.

Exposicdo por Fll - Patriménio Alocado 31/08/2020 1" Outros
: RBRR11

(o)
KNCR11 7,4% o
HGRU11 6,9% Herot &
o o 2,5% “5 BRCR11
Y oo MCCI11 9,5%
JSRET 5,2% 2,7%
ALZR11 5.1% xpmL1l
BRCO11 4% 28% B
MALL11 3,5% PLCR11 ’
PLCR11 3,2% 3,2% ’
XPML11 2,8% MALL11 ’ KNCT“
MCCI11 2,7% 3,5% “n’ 7,4%
HGPO11 2,5% BRCO11 HGRU11
HGBS11 2.4% 4,1% rBRY11 %
RBRR11 2,0% ALarid JSRE11 pvBI1 5,6%
Outros 13,1% 5,1% o

5,2%

Obs: A tabela considera apenas a posicdo investida em Fundos Imobiliarios.
Ou seja, aplicacdes financeiras, dos recursos em caixa ndo sdo contempladas em “Outros” na tabela acima. Por conta disso os valores ndo somam 100%
Fonte: RB CAPITAL ASSET(1). Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11
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Portfélio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacdes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 31/08/2020 31/08/2020

Ativos do Fundo:

Fundo de Investimento Imobiliario (FII) R$ 100.619.437 96,6% 3,4%
Fundos de Investimento em Renda Fixa R$ 3.557.705 3,4%

[CCeRr}]ificado de Recebiveis Imobiliarios R$ ) 0.0%

Letras de Crédito Imobiliario (LCI) R$ - 0,0%

Letra Imobilidria Garantida (LIG) R$ - 0,0%

Outros R$ 2.511 0,0%

Total de ativos R$ 104.179.653 100,0%

Total de passivos R$ 1.364.657

Patrimonio Liquido R$ 102.814.996

m Fundo de
Investimento
Imobiliario (FII)

96,6%

Fundos de
Investimento
em Renda Fixa

(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estao sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e no pelo Patriménio Liquido, como nos
graficos anteriores. Ou seja, ndo sdo liquidos dos passivos e provisées que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contabil de visualizacdo. "
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