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Sobre o fundo

Obijetivos

Maximizar O retorno para 0s cotistas, levando em
consideracdo os diferentes ciclos econdmicos, de crédito, e
as particularidades de cada subsetor do segmento agro. O
retorno-alvo esta em uma banda de CDI + 3% a.a e CDI + 4%
a.a. £ realizada uma gestao ativa para administrar os riscos

de crédito, ajustando as alocagdes de acordo com © H H
momenu‘J nos cjiudos, H |g h I |g htS

4 N\ )
R$ 103,0 MM 95,2%
Tributagéo Patrimonio do Fundo Alocado
Liquido
Isencdo de imposto de renda para pessoas fisicas sobre os \_ ] )
rendimentos distribuidos pelos Fiagros, nos termos do
artigo 32 da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
coma redac@o dada pela Lei n? 14.130, de 29 de marco de ( N\ )
2021. Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas CDI +3.5%
estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda nos ’ 13.119
termosdaLein?8.981/1995 .
/ CarregQ da Cotistas
Carteira
. /L J
C t 7 t 4 N\ )
aracteristicas
R$7,72 R$ 9,86
Inicio do fundo: Junho 2023 Cota Mercado Cota Patrimonial
Codigo B3: 1AAGT
o . /L J
Codigo ISIN: BRIAAGCTFOO8
CNPJ: 42.692.399/0001-69 4 N\ N\
Segmento: Imobiliario o,
. RS 0,12/cota 1,55%
Gestor: Inter Asset AR . A2
- de Distribui¢do Yield més
Administrador: Inter DTVM
PUblico-alvo: Investidor em geral \ J \_ J
Taxa de administracdo: 1,15% a.a.
Retorno-alvo: (DI + 3%-4% a.a. Disclaimer
Taxa de performance: 20% do que exceder (DI + Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3

%a.a.

o e 5 1-Todas as informacoes se referem ao fechamento de outubro,
Liquidez: D+2 dias 0te’s (listado) com data-base em 31/10/2025.

2-Yield calculado com base na cota de mercado do dia 31/10/2025.
3 - Prazo dependente das condi¢oes de liquidez do mercado secundario.
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Comentarios de gestao

A distribuicdo de rendimentos do IAAGI11 referente a
setembro serd de R$ 0,12 por cota, mantendo-se estavel
emrelacdo ao més anterior.

Em outubro, ndo realizamos movimentacdes no portfélio,
mas recebemos aproximadamente R$ 1,4 milhdo em
amortizagdes de trés ativos da carteira. Com isso, o nivel de
alocacdo caiu levemente para 95,2%, e o carrego bruto
recuou para CDI + 3,5%.

A cota patrimonial encerrou outubro em RS 9,86,
apresentando evolucdo ao longo do ano, ja que iniciamos
2025 com RS 9,67. Esse incremento decorre principalmente
de dois fatores:

1. Reducdo dos spreads de crédito de ativos
incentivados em geral, observadaao longo de 2025.

2 Diminuigdo do risco de crédito de alguns ativos da
carteira, o que reduziu seus spreads no mercado
secundario.

Por politica, 0 IAAGI1 ndo repassa variagdes de marcacdo a
mercado via distribuicdo de dividendos. Contudo, essas
variacdes refletem na cota patrimonial, que cresceu ao
longo do ano. Apesar disso, a cota de mercado segue com
desconto relevante, encerrando outubro 21,7% abaixo do
valor patrimonial.

Diante dessa distor¢ao, a gestdo convocou uma Assembleia
Geral Extraordinaria, iniciada em 23/10 e que sera
encerrada em 24/11, para deliberar sobre trés pleitos
principais:
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1. Recomprade Cotas:

Com a cota de mercado negociando com grande desconto, a gestdo propde utilizar parte
do caixa para recomprar cotas do préprio fundo, visando:

¢ Reduziro desconto entre cota de mercado e patrimonial, estimulando fluxo comprador.

* Aumentara liquidez das cotas negociadas.

« Alocar capital de forma eficiente, adquirindo cotas abaixo do valor justo.

« Alinharinteresses entre gestao e investidores, elevando o valor patrimonial por cota das
cotasremanescentes.

2. Ampliagdo do Escopo de Ativos-Alvo:

A Resolucao CVM n2 214/2024 ampliou os ativos elegiveis para Fiagros, incluindo CPRs
Financeiras e (DCAs, além de outros titulos ligados ao agronegdcio.

Para o IAAG11, isso é relevante porque:

* Permite opera¢bes mais diretas com empresas tomadoras, sem intermediarios.
* Reduzbarreiras para origina¢do, ja que CPRs e CDCAs exigem menor capital.
* Oferece taxas mais atrativas e negocia¢des personalizadas.

Caso aprovado, o fundo ganhara competitividade e ampliara seu impacto no financiamento
do agronegdcio.

3. Alteragao na Politica de Distribuicao:

Atualmente, a politica de distribuicdo do IAAGI1 estabelece que o fundo deve distribuir, no
minimo, 95% do resultado caixa gerado nos semestres encerrados em junho e dezembro de
cada ano. Contudo, &€ permitido ao fundo realizar distribuicdes mensais, desde que o total
distribuido respeite o limite minimo e ndo ultrapasse o resultado efetivamente recebido ao
longo do semestre.

Com base nessa diretriz, o fundo adota a pratica de realizar distribuicdes mensais, buscando
linearizar o fluxo de resultado esperado de cada semestre. No entanto, essa abordagem se
torna mais desafiadora quando ha CRAs na carteira cujo pagamento de juros ocorre apenas
uma vez ao ano, como & o caso de alguns ativos atualmente presentes no portfolio. Nesses
casos, o fluxo de distribui¢cdes pode apresentar distor¢des, dependendo do més em que os
juros sdo efetivamente recebidos. Isso inclusive esta acontecendo agora, de modo que a
distribuicdo atual estd um pouco aquém do potencial, dada essas limitagoes.
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Comentarios de gestao

Para mitigar isso e tornar o fluxo de distribui¢des mais
previsivel e aderente a geracdo real de resultado,
propomos a alteracdo da politica de distribuicdes para
considerar o resultado apurado segundo o regime de
competéncia, excluindo os efeitos da marca¢do a mercado
dos titulos, sejam eles positivos ou negativos.

Todos os cotistas do IAAGI1 receberam em seu e-mail
cadastrado na corretora onde detém os ativos o link para
acesso a assembleia. A votacdo ocorre de maneira remota,
via preenchimento de um simples formulario.

Acreditamos que a aprovacdo desses pleitos &
fundamental para destravarmos o valor potencial do
IAAG11 e corrigir algumas distor¢des que, na nossa Vvisao,
nao condizem com os fundamentos atuais do fundo.

Cenario AcUcar e Etanol

Na primeira quinzena de outubro de 2025, a moagem
acumulada de cana-de-ac(car totalizou 524,96 milhdes de
toneladas, representando uma queda de 2,78% em relacao
ao mesmo periodo da safra anterior, que registrou 539,98
milhdes de toneladas. Na safra atual, o ATR acumulado foi
de 137,53 kg por tonelada de cana, uma reducao de 3,40%
frente a safra2024/25.

A produc¢do acumulada de agucar ficou praticamente no
mesmo nivel da safra 2024/25, totalizando 36,02 milhdes
de toneladas na safra 2025/26, ante 35,70 milhdes de
toneladas no mesmo periodo da safra anterior. A
producdo de etanol apresentou retra¢do de 8,23%, com
25,03 bilhdes de litros produzidos, frente a 27,28 bilhdes
de litros na safra passada.

Atualmente, 255 unidades de processamento estdo em
operagao, sendo 234 usinas de cana, 10 usinas de etanol de
milho e 11 usinas flex. No mesmo periodo da safra anterior,
havia 258 unidades.
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O més de outubro/2025 foi marcado pelo evento “Sugar Dinner” que contou com diversas
atividades, incluindo analises de mercado e encontro com os principais produtores de
aglcar e etanol.

Ha atualmente um consenso entre todas as analises apresentadas no evento de que
estamos entrando em um ciclo de pre¢os mais desafiadores, principalmente em rela¢do
aos precos de aglcar, que vem apresentando quedas consistentes ao longo das Gltimas
semanas. Dentre os motivadores dessa queda de precos podemos elencar:

* Estoques de aglcar ainda elevados no Centro-Sul, com isso os precos devem
permanecer pressionados até que esse estoque seja reduzido via exportagdes. O
desafio no curto prazo &€ que a demanda ndo estd presente para absorver
rapidamente esse estoque.

+ Expectativa de aumento na producdo de acicar na india e Tailandia na safra 2025/26
(Out/Set) o que deve continuar pressionando a manuten¢ao de pre¢os mais baixos de
aclcar.

* Devemos sair de trés anos de déficit global (Oferta e Demanda) para um superavit
global de acGcar com aproximadamente 2,0 milhdes de toneladas de aclcar na safra
2025/26 (Out/Set). Vale destacar que apesar do superavit, a relacdo mundial
Estoque/Consumo permanece a mais baixa em relacdo aos (ltimos 10 anos, com
excec¢ao da safra 2024/25.

« Safra Centro-Sul em 2026/27 deve ficar acima de 620 milhdes de toneladas de cana,
com isso devemos ter um aumento na produ¢do de aclcar na regido Centro-Sul, o que
deve continuar a pressionar a manuten¢ao de pre¢os mais baixos.

Apesar de todos os pontos negativos, cabe ressaltar que o Brasil permanece sendo
responsavel por praticamente metade das exporta¢des mundiais de acUcar, além disso,
permanece sendo o pais com o menor custo de produ¢ado que atualmente esta em 16,5
UsS cents/Ib, ou seja, bem acima dos niveis de precos de tela atuais (em torno 14,0 US$
cent/Ib).

Com os preqos atuais, ndo ha incentivos para o Brasil e, principalmente, para os demais
grandes produtores mundiais de a¢Ocar, manter ou ampliar os volumes de exportacao.
Esse é o caso da india, onde os precos vigentes oferecem pouco estimulo para exportar o
excedente de agucar produzido.
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A nossa expectativa continua sendo de uma recupera¢do nos proximos meses, ndo
acreditamos que deva ser uma recuperacdo expressiva, mas entendemos que deva
ocorrer sim uma recuperagdo de precos para que o incentivo minimo de fornecimento
continue a existir ndo sé no Brasil, como também em outros paises produtores de aglcar.

Em relacdo ao etanol, hd uma preocupacdo principalmente em relacdo a safra 2026/27,
principalmente devido ao aumento na produc¢do do etanol de milho, que atualmente
conta com custos muito mais competitivos em comparacdo com o etanol de cana, dado
que no etanol de milho ha um hedge composto pela venda do DDG e 6leo de milho, que
representa aproximadamente 45% do custo de aquisicdo do milho. Nessa safra, o etanol
de milho deve contribuir com aproximadamente 10 bilhdes de litros, representando
quase 30% do volume total produzido no Centro-Sul do Brasil (incluindo cana e milho). Na
safra que vem, a expectativa &€ de aumento de mais de 3 bilhdes de litros, ou seja, apenas
no milho havera um aumento de 10% no lado da oferta.

Para enderecar esse cenario de aumento na oferta de etanol, entendemos que devera
ocorrer uma ampliagdo no incentivo da utilizacdo do etanol nos veiculos flex dado que
atualmente menos de 1/3 da frota utiliza etanol hidratado, além disso, hd uma chance de
um novo aumento da mistura de etanol anidro na gasolina de 30% para 33% ao longo do
ano que vem, 0 que auxiliaria no aumento da demanda, sem que houvesse necessidade
de algum ajuste no prec¢o do hidratado para incentivar o consumo na frota flex (paridade
etanol hidratado x gasolina < 70%).

Podemos esperar de um a até dois anos de precos mais desafiadores em relagdo ao
aclcar, o que deve resultar em uma desaceleracdo na expansdo de areas de cana,
reduzindo dessa forma a oferta do adocgante pelo Brasil, pressionando novamente o
mercado para uma recuperacdo nos pre¢os mundiais de aglcar. Cabe lembrar que a
demanda por agicar continua crescendo acima de 1,0 milhdo de toneladas de acgUcar
todos os anos, ou seja, se mantivermos a producdo mundial estavel, sairemos de um
superavit de quase 2,0 milhdes para um déficit em apenas duas safras.
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Cenario Graos

Seguimos para uma safra recorde de graos em 2025/2026
com alguns temas em voga. Na frente agrondmica, na soja,
milho e algodao, mantemos o cenario delineado na carta
do 0ltimo més, tanto para produtividade e area plantada,
com algumas observa¢des que fazemos a seguir.

As chuvas apresentaram irregularidades em outubro,
diminuindo o ritmo de plantio em inOmeras regioes
produtoras. No Centro-Oeste, a maior preocupacdo foi no
Estado de Goias e algumas regides do Mato Grosso onde
houve replantio. Por outro lado, houve concentragdo de
chuvas no Sul do pais. O fendmeno La Nifia continua no
radar, em especial dos produtores do Rio Grande do Sul,
onde ha maior probabilidade de chuvas irregulares e
abaixo da média de dezembro a fevereiro.

Entretanto houve acelera¢do no ritmo de plantio com as
chuvas na primeira semana de novembro. De acordo com a
Patria Consultoria, o plantio atingiu 57,7% do total da area
plantada em meados da segunda semana de novembro,
um ndmero abaixo ao da safra passada, porém alinhado
com a média dos 0ltimos cinco anos. A tendencia é de
regularizacdo das chuvas a partir de novembro.

Estamos atentos aos fluxos de caixa e efeitos sobre a
inadimpléncia no setor.

Politica de fixa¢do de custos e pregos € sempre um fator
determinante. Para o produtor, por exemplo, houve
volatilidade no custo de fertilizantes (que subiu e depois
voltou parcialmente). Isso levou a uma troca de qualidade
por quantidade, com fertilizantes de maior valor agregado
dando lugar ao fertilizante mais simples, que foi aplicado
em maior quantidade. Boa parte desse fertilizante veio da
China e teve uma fungao importante no equilibrio no pre¢o
dos fertilizantes.
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Por outro lado, houve boas oportunidades de compra de
sementes, devido ao estoque disponivel no mercado. As
negociacdes de fertilizantes ja para a safra 2026/2027 vem
ganhando momentum.

O crédito no Brasil e no agro continua escasso, devido aos
niveis atuais de taxas de juros. A velocidade da circulagdo
de dinheiro no setor estd menor. Diante disso, players
estdo focando em ganhos de eficiéncia, o que vemos
como positivo. Os players que sao capitalizados e
adotaram politicas de riscos consistentes, estdo em
expansao e aproveitando oportunidades.

O possivel acordo entre Estados Unidos e China para a
compra da soja americana trouxe reagdo positiva sobre os
precos internacionais, enquanto os prémios no Brasil
cafram. Olhando para tras, ndo ha como negar o beneficio
gerado a soja brasileira pela disputa comercial entre China
e EUA. Olhando para frente, deve haver normaliza¢do no
médio prazo (lembrando que houve reducdo da area
plantada nos EUA).



Relatério Gerencial IAAbH | ' Qutubro2025

Carteira de Crédito

RAO21000RX

RA023000M9

RAO2400DW2

RAO2300CNN

0459

RA0240:

RA025000M)

Calva/LFT

A

A

A

A

A

®A

A

Flagro

[

(i) CF de Recebivels Performados;

Ecoagro SpagoAgricola Revenda de Insumos Golés AF de Estoques; () Avaldos
Séclos; Iv) Guarantee Letter
. (o] (i) Aval dos sécios, ) CF de.
Recebivels Performados

. (i) AFdie Imbvels, i) Avaldos

v . MatoGrosso  S6clos, ) CF deRecebivels 3

Securitizagio Sementes Grdos s

Tocantins, Golés, MAFds

Opeasecuritizadora  ACPBioenergla T Soqueitas, (il CF de Recebivels 3

Revenda de Insumose

shoPauloeMinas oo fomar, (v)AF delmével
Gerais

i) Aval dosséclos, () AF do

Ecoagro APAgricola Comoraiaciodecias | MnasGenls  Estoaue, 1) F deRecebivels
Performacios
1) CF de Recebivels Orlundos de
Sy Contratode Take-or-Pay
Virgo securitizaciora Minerva Proteina Animal Nacional Clean
ravessia P Comercalizaiode  MatoGrosso, Golds (1} AFde Estoques, (i) CF de
Securitizadora & Tocantins Recebiveis Performados
Vert Companhia (1) AFde Imével, (i) CF de
Secuitizadora L L] Ll Recebivels aPerformar
Ecoagro NativaAgricola Revenda de Insumose Golés (1 CF cle Recebivels Performadios
Comercillzaaode Gréos
. GoléseMato q
Ecoagio Cerradiinho Bioenergla Actcare Etanol ] Clean
Ecoagio Conuripe Agicare Etanol Mins Geraise )t o Recebivels aPerformar
Alagoas
1) de Recebivels Performadios,
0 - (i) Avaldos Acionistase das
HinoveAgrociénda  Producaode Fertil Nacional
Ecoagro nove Agrociéncia rodugiode Fertilzantes acional AT
AF de Imbvelse Maquinas
MatoGrossodosul, (1)CF de Recebivels Performados,
v Insum
Ecoagro PantanalAgiiola  (Revendadelnunose watoGiosoe (i) AFTranitériade Estoques
« 2 Golés Flangadossécios
. Minas Geralse ()AFde Imével, i) F dos
]
Ecoagro Coruripe Agicare Etanol s s
) EELEES T
Opeasecuritizadora  ACPBioenergla " ' soquelras, i
= Performar, (v) AF de Imével
) CF de Recebivels Perfomados,
Ecoagro Ubyfol Fertiizantes Nacional St
Opea Securitizadora Bevap Actcare Etanol Minas Gerals (1) AFde Soquelras
Prodisode Gros; (1) AFde Imévels, (i) Avaldos
iNeto ia MatoGrosso S6cios, i) AvaldasDemals
Combustivels e Pecuria Empreses do Giupo
)CF de Recebivels aperformar;
Ecoagro Primato Cooperativa Cooperativa Parané i) Avaldos Diretores da
<ooperath
Ecoagro Marfrig Protefna Animal Nacional clean
IntegradaCooperativa 0)Avaldosséios, ) F de
E=TD Agroindustrial (0D g Recebivels aPerformr
D )CF de Recebivels aperformar,
Opeasecuritizadora  Girassol Agricola s MatoGrosso (i) Flancade Acionistas de
. Referéncla
) CF de Recebivels aperformar,
Exes Securltizadiora Bevap Agiicare Etanol Minas Gerals (i} Avaldas Demas Empresas do
Grupo
)CF de Recebivels aperformar;
Opea Securitizadora Usina Caeté a 0
Empresa doGIUpo.
Ecoagro Coagll Cooperativa Minas Gerals () CFdle Recebivels 3Performar
Opea Securitizadora Soliftec Prestagiodeservicos Nacional (1) CF e Recebivels aperformar
- ) CF de Recebivels aperformar,
inasanta ] I
Ecoagro UsinasantaFé Agiicare Etanol StoPado (e Fpresa do G
EcoGestiode  EcoagrolnsumosFiagro- . . )
Ativos Cotasenior
EcoGestiode  EcoagrolnsumosFiagro- . . .
Ativos ezA

0 +()>100,0% RS

)>100,0%
()=20,0%

(il +1i))>100,0%
(v)=215%

)=100,0%

(+0)>100,0% &S

9,5%
(i=100,0%

1)>100,0%

(i)>100,0%

i)=5,0%
(i) >100,0%

()4(1)>100,0%

()4(1)>100,0%

(il +1i)>100,0%
()=215%

=25%
(ij=100%

)>100,0%

)>100,0%

R’
nd
i) >=25%
(1=120%daPMT o
anual i)} =100%
(11>100,0%
1>100,0% RS
1)>100,0%

7.658.97726

RS 5580.82289

RS 527326853

RS 5.097.666,63

RS 501520282

RS 453534140

RS 45248022

426376137

RS 418428173

RS 3.898.734,37

RS 386716235

RS 386535129

RS 363546836

RS 318079547

RS 311268853

RS 304076335

RS 300269557

RS 288104576

RS 2813.580,09

2503.449,19

RS 2446.374)4

RS 2159.89192

RS 201621167

RS 201567294

201492826

RS 132230356

12752179
RS 4334268
RS 1.583.000,01
RS 917.000,00

RS 494161292

sSlinter

49%

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

IPCA+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

@i+

4,00%

1.80%

470%

330%

475%

4,50%

715%

4,00%

540%

5,00%

165%

4)0%

425%

4,00%

495%

3,00%

4,00%

4,95%

3,00%

390%

0,79%

250%

240%

3,00%

325%

4,70%

550%

4,00%

425%

6.50%

asset

311272029

15/01/2030

24/01/2029

16/12/2030

311272029

2070272026

17/04/2028

01/07/2026

15/03/2028

30/12/2026

03/04/2028

20/03/2027

04/05/2027

20/12/2028

25/11/2030

15/08/2029

21/05/2020

2/03/2028

28/04/2028

2M72028

15/08/2028

15/05/2029

19/10/2026

06/05/2030

27/0572030

21272021

171072028

171272029

31/05/2030

31/05/2030



https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/627
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA025000MA
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=41481&busca=cra0230060p&typo=cra
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA02400DW3
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/612
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA02400795
https://acesso.virgo.inc/emissoes/VRG0424
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm/operacao?id=95684
https://data.vert-capital.app/emissao/150/referencia/default
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/354
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/335
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/394
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/424
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/507
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/596
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA02400DW2
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/618
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA02300CNN
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA023004S9
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/590
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/439
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/603
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA02200AHU
https://exessecuritizadora.com.br/emissoes/1071/
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA025003PE
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/417
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA02300KOH
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/534
https://ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/fundos-de-investimentos/7
https://ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/fundos-de-investimentos/7
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95,2% do Fundo Alocado
30 Operacoes Investidas
CDI + 3,5% Carregoda Carteira
Y ~
VISEIO dO CDI + 2,3% Carrego da Carteira Ex. Custos

PO rth| 1O 1,7 Anos Duration Média da Carteira de CRAs

Exposicao Setorial !

Pecvaria | 0,1%
Distribuicdo de Combustiveis B 0,4%
Logistica 1 1%
Prestacdo de Servicos [l 1,2%
Comercializacdo de Graos [ 2,5%
Comercializagdo de Gergelim [N 4%
Sementes [N 4,7%
Producdo de Graos N 5,0%
Cooperativa [N 5,8%
Produgdo de Cana-de-Acicar [N 6,3%
Proteina Animal [ 6,8%
Producdo de Fertilizantes [ 11,9%
Revenda de Insumos [ 16,7%
Agicare Etanol I 26,1%

1- Exposicdo setorial considerando a participacdo de cada setor na receita de cada empresa investida.

Exposi¢do Geografica

19,9% da carteira esta
alocada em empresas com
atuacdo em nivel nacional.

7,0%

2,4% da carteira esta
alocada em Fiagros

4,5%

4,8% da carteira esta
alocada em LFT/Caixa
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{+) RECEITAS
Juros

Resultado
Operacdes

LFT
Qutros

{-) DESPESAS
OPERACIONAIS

Taxade
Administracdo

Taxa de Gestdo
Consultoria

Taxade
Performance

Formadorde
Mercado

QOutros

{=) RESULTADO
CAIXA

(+/-) Ajuste
Distribuicdo

{=) RESULTADO A
DISTRIBUIR

Quantidade de
Cotas

{=) DISTRIBUICAO
POR COTA

Resultado
Distribuido

Resultadondo
Distribuido
Acumulado

nov/24

1.104.988,20

522.575,13

582.413,07

589.027,58

-6.614,51

-157.451,84

-13.948,92

-46.496,40

-46.496,39

-15.000,00

-35.510,13

947.536,36

167.772,16

1.115.308,52

10.454.176

0,10

1.045.417,60

21.577,81

dez/24

1.313.192,32

1.275.559,65

37.632,67

37.632,67

-105.884,20

-11.482,36

-38.274,52

-38.274,52

-15.000,00

-284,05

1.207.308,12

-83.886,08

1.123.422,04

10.454.176

0,10

1.045.417,60

183.468,33

Referéncia

jan/25

1.138.172,17

619.512,86

518.659,31

518.659,31

-177.256,67

-12.664,01

-42.213,38

4221337

-58.119,6

-15.000,00

-7.046,31

960.915,50

189.043,86

1.149.959,36

10.454.176

on

1.149.959,36

-5.575,53

Data de andncio

Data de pagamento
Distribuicdo por cota
Cota de mercado no fechamento
Dividend Yield Més
Distribui¢do por cota acumulado

fev/25

1.037.260,20

780.962,99

256.297,21

256.297,21

0,00

-122.017,91

-13.330,80

-44.436,01

-44.436,01

-15.000,00

-4.815,09

915.242,29

130.175,31

1.045.417,60

10.454.176

0,10

1.045.417,60

-135.750,84

mar/25

616.681,93

455.750,88

160.931,05

160.931,05

0,00

-112.894,92

-12.141,74

-40.472,48

-40.472,48

-15.000,00

-4.808,22

503.787,01

437.088,83

940.875,84

10.454.176

0,09

940.875,84

-572.839,67

abr/25

1.842.137,44

1.813.066,93

29.070,51

29.070,51

0,00

-108.196,27

-11.534,78

-38.449,26

-38.449,26

-15.000,00

476297

1.733.941,17

-688.523,57

1.045.417,60

10.454.176

0,10

1.045.417,60

115.683,90

mai/25

815.065,34

726.953,09

88.112,25

88.112,25

-14.561,23

-113.287,26

-12162,96

-40.54322

-40.54322

-15.000,00

-5.037,86

701.778,08

343.639,52

1.045.417,60

10.454.176

0,10

1.045.417,60

-227.955,62

Slinter

asset

jun/25 jul/25
1.707.682,94  645.737,41
1176139,54 57033585
531.543,40 75.401,56
531.543,40 75.401,56
0,00 0,00
-133.40541 11422573
-12.815,56 -12.234,44
-42.718,55 -40.781,45
-42.718,55 -40.781,46
0 0
-15.000,00  -15.000,00
-20.152,75 -5.428,38
1574.277,53  531.511,68
42431817 618.447,68
1.149.959,36  1.149.959,36
10454176 10.454.176
on on
1149.959,36  1.149.959,36
196.362,55  -422.085,13
Outubro
31/10/2025
14/M/2025
R$ 0,12
R$7,72
1,55%
R$2,68

ago/25

1.824.530,00

1.817.079,23

7.450,77

7.450,77

0,00

-127.850,82

-14.084,68

-46.948,94

-46.948,94

-15.000,00

-4.868,26

1.696.694,18

-442.178,06

1.254.501,12

10.454.176

0,12

1.254,501,12

20.092,93

set/25

773.583,01

666.587,26

106.995,75

106.995,75

0,00

-118.693,34

-12.857,40

-42.857,97

-42.857,97

-15.000,00

-5.120,00

654.889,67

599.611,45

1.254.501,12

10.454.176

0,12

1.254.501,12

-579.518,52

out/25

1.314.937,58

1.245.291,59

4.981,48

4.981,48

0,00

-154.573,49

-13.534,49

-45.115,03

-45.115,03

-15.000,00

-35.808,94

1.160.364,09

94.137,03

1.254.501,12

10.454.176

0,12

125450112

-673.655,54
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(+) RECEITAS

CRA

Fundos

Resultado
Operagdes

LFT

Qutros

(-) DESPESAS
OPERACIONAIS

Taxa de
Administracdo

Taxa de
Gestdo

Consultoria

Taxade
Performance

Formadorde
Mercado

Qutros

(=) RESULTADO
COMPETENCIA

(+/-) Ajuste
Distribuicdo

(=) RESULTADO A

DISTRIBUIR

Quantidade de

Cotas

(=)
DISTRIBUICRO
POR COTA

Resultado
Distribuido

Resultadondo
Distribuido
Acumulado

jan/25

1.554.693,07

1.036.033,76

0,00

518.659,31

518.659,31

-177.256,67

-12.664,01

-42.213,38

-42.213,37

-58119,6

-15.000,00

-7.046,31

1.377.436,40

-227.477,04

1.149.959,36

10.454.176

o,n

1.149.959,36

194.223,53

fev/25

1.183.764,11

927.466,90

0,00

256.297,21

256.297,21

-122.017,9

-13.330,80

-44.436,01

-44.436,01

-15.000,00

-4.815,09

1.061.746,20

-16.328,60

1.045.417,60

10.454.176

0,10

1.045.417,60

210.552,14

mar/25

1.137.804,75

976.873,70

0,00

160.931,05

160.931,05

-116.683,99

-12.141,74

-40.472,48

-40.472,48

-15.000,00

-8.597,29

1.021.120,76

-80.244,92

940.875,84

10.454.176

0,09

940.875,84

290.797,05

abr/25

1.194.661,58

1.165.591,07

0,00

29.070,51

29.070,51

-108.196,27

-11.534,78

-38.449,26

-38.449,26

-15.000,00

-4.762,97

1.086.465,31

-41.047,71

1.045.417,60

10.454.176

0,10

1.045.417,60

331.844,76

mai/25

1.092.145,26

1.004.033,01

0,00

88.112,25

102.673,48

-14561,23

-113.287,26

-12162,96

-40.543,22

-40.543,22

-15.000,00

-5.037,86

978.858,00

66.559,60

1.045.417,60

10.454.176

0,10

1.045.417,60

265.285,17

jun/25

1.669.256,99

1137.713,59

0,00

531.543,40

31.543,40

-133.405,41

-12.815,56

-42.718,55

-42.718,55

-15.000,00

-20.152,75

1.535.851,58

-385.892,22

1.149.959,36

10.454.176

on

1.149.959,36

651.177,39

jul/2s

1.553.221,70

1.477.820,14

0,00

75.401,56

75.401,56

14.225,73

-12.234,44

-40.781,45

-40.781,46

-15.000,00

-5.428,38

1.438.995,97

-289.036,61

1.149.959,36

10.454.176

on

1149.959,36

940.214,00

Slinter

ago/25

1.372.224,95

1.364.774,19

0,00

7.450,76

7.450,76

0,00

-127.835,85

-14.084,68

-46.948,94

-46.948 94

-15.000,00

-4.853,29

1.244.389,10

10.12,02

1.254.501,12

10.454.176

0,12

1.254.501,12

930.101,98

set/25

1.577.491,67

1.470.495,92

41.448,08

106.995,75

106.995,75

0,00

-118.693,34

-12.857,40

-42.857,97

-42.857,97

-15.000,00

-5.120,00

1.458.798,33

-204.297,21

1.254.501,12

10.454.176

0,12

1.254.501,12

1.134.384,22

asset

out/25

1.535.339,68
1.487.009,52

43.348,68
4.981,48

0,00

0,00
-154.573,49

-13.534,49

-45.115,03

-45.115,03

-15.000,00

-35.808,94
1.380.766,19
-126.265,07
1.254.501,12
10.454,176
0,12

1.254.501,12

1.260.649,30
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Mercado

Cotade Mercado

12

0

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25

Volume Negociado
Volume (RS Mil)
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2

o
o

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25  mar-25 abr-25

jul-25 ago-25 set-25 out-25

R$ 162,8 wmil

VolumeMédioDidrio Outubro/2025

78,3%

P/VPA*em31/10/25

RS 80,8 Milhses

MarketCap em31/10/25

* Cotas néio ajustadas pelos rendimentos.
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mai-25 jun-25

jul-25 ago-25 set-25 out-25



Relatério Gerencial IAAGIT |

Mercado

Analise de Sensibilidade

Preqo da Cota Yield Més Yield M&s% (DI Yield Anvalizado Yield Ano CDI + Tc'i'ﬂ é’r‘gsfg'p’)'
RS 7,00 1,71% 135,0% 20,1% 5,21% 8,76%
RS 7,25 1,66% 130,3% 19,4% 4,52% 7,95%
RS 7,50 1,60% 126,0% 18,8% 3,87% 7,18%
RS 7,75 1,55% 121,9% 18,2% 3,27% 6,47%
RS 8,00 1,50% 118,1% 17,6% 2,70% 5,80%
RS 8,25 1,45% 114,5% 17,1% 2,17% 5,18%
RS 8,50 1,41% 111,2% 16,6% 1,66% 4,59%
RS 8,75 1,37% 108,0% 16,1% 1,19% 4,03%
RS 9,00 1,33% 105,0% 15,6% 0,74% 3,50%
RS 9,25 1,30% 102,1% 15,2% 0,32% 3,01%
RS 9,50 1,26% 99,5% 14,8% -0,08% 2,53%
RS 9,75 1,23% 96,9% 14,4% -0,46% 2,09%
RS 10,00 1,20% 94,5% 14,1% -0,82% 1,66%
RS 10,25 1,17% 92,2% 13,7% -1,16% 1,26%
RS 10,50 1,14% 90,0% 13,4% -1,49% 0,87%

Dividendo do Més R$ 0,12
Cota Mercado - Fechamento do Més R$7,72
Yield Més 1,55%

CDI Més 1,27%

Yield Més % CDI 122,4%
CDI Ano 14,90%
Yield Anualizado 18,24%
Yield Anvalizado CDI + 3,34%

*Considerando Reinvestimento
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BOTUVERA

2UISA

;““r a0 NORTE

{

Pesquisa e Sementes Ltda.

INOVE

FERTILIZANTES ESPECIAIS

Fundada em 1985 e sediada em Unai - MG, a Coagril € uma cooperativa que tem como principais atividades a
revenda de insumos, recepcao, armazenagem e venda de grdos. A Coagril possui um mix de culturas
diversificado, composto por trigo, milho, soja, café e sorgo. Atualmente, possuem aproximadamente 500
cooperados, sendo que a média de area plantada por cada cooperado é de 1,4 mil hectares, existindo ainda
cooperados que plantam até 30 mil hectares. A cooperativa conta com unidades de armazenagem que
totalizam um volume de 150 mil toneladas de capacidade estatica. Em 2024, a Coagril comercializou mais de 1,2
milhdes de toneladas de gréos, gerando R$3,3 bilhdes de receita liquida e um EBITDA de R$ 32,8 milhdes. A
operacao conta como garantia a Cessao Fiduciaria de recebiveis (& performar) oriundos de contratos de venda
de graos celebrados entre a Coagril e tradings que deverao corresponder, anualmente, a 100% do saldo
devedor dos CRAs.

Fundando em 1975 e sediado em Rondondpolis-MT, o Grupo Botuvera é de propriedade da Familia Bissoni. O
Grupo é altamente diversificado possuindo operacdes nos segmentos de agricultura, pecuaria, logistica e
revenda de combustiveis. Na frente de agricultura, o grupo planta 35,0 mil hectares de soja € milho em 48 mil
hectares de terras proprias. Na pecudria, 0 grupo possui 17 mil cabegas de gado. Na frente de logistica, 0 grupo
possui uma frota de 260 caminhdes, que transportaram 1,2 milhdes de toneladas de graos na safra 2023/24. No
exercicio encerrado em agosto de 2024, 0 grupo apresentou uma receita liquida de RS 875,9 milhdes e um
EBITDA de RS 46,6 milhdes. Como garantias, a operagdo conta com a Alienacao Fiduciaria de cinco matriculas
que possuem area total de 872 hectares e um valor de mercado estimado em R$ 67,9 milhdes, fornecendo uma
cobertura de aproximadamente 100% do saldo atual saldo devedor dos CRAs.

Constituida a mais de 40 anos, a UISA é uma das 10 maiores processadoras de cana-de-acicar do Brasil
possuindo uma capacidade de moagem de 6,3 milhdes de toneladas por ano e cultivando cana-de-agicar em
aproximadamente 32 mil hectares de terras. Com operagdes no Mato Grosso, a companhia atende os estados
das regides Centro Oeste e Norte e possui um market-share de aproximadamente 60% nesses locais. Como
consequéncia da lideranca de mercado e de sélida estrutura logistica e comercial, a UISA é capaz de praticar
prémios significativos em suas vendas para o varejo. No ano safra 2023/24 a companhia moeu 6,0 milhdes de
toneladas de cana, atingiu uma receita liquida de aproximadamente RS 1,6 bilhdes e um EBITDA de
aproximadamente R$ 650,0 milhdes. A operacdo conta como garantias: (i) Alienacdo Fiduciria de fazenda,
com valor de mercado estimado em RS 104 milhdes, oferecendo uma cobertura de 69,5% do saldo devedor
dos CRAs; (ii) Cessdo Fiduciaria de recebiveis (& performar) oriundos de contratos de comercializacdo
celebrados entre a UISA e seus clientes que deverao corresponder, anualmente, a 100% do saldo devedor dos
CRAs (iii) Aval solidario de empresasdo grupo.

Fundada em 1994 na cidade de Sorriso - MT, a Agro Norte iniciou suas operagdes no ramo de distribui¢do e
consultoria, expandindo posteriormente a atuagdo para Sinop - MT com investimentos em pesquisa e estrutura
de producdo. A Agro Norte possui atualmente como principais atividades a pesquisa e melhoramento
genético de sementes, sendo lider no mercado de sementes de arroz e feijao, e produ¢do de graos como soja
e milho. A companhia possui 500 hectares de campos de pesquisa e quase 3 mil variagdes de sementes no seu
banco genético. A companhia em 2024 faturou aproximadamente R$ 440 milhdes. A operacdo conta como
garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de 3 fazendas e de um armazém cujo valor de mercado combinado equivale a
cerca de 130% do volume da emissao; (i) Aval dos sdcios e das demais empresas do grupo; (iii) Cessao Fiduciaria
de recebiveis(a performar) equivalentesa20% do volume da emissdo.

Fundada em 2011 na cidade de Araraguara - SP, a Hinove é uma empresa de fertilizantes de alto desempenho
para culturas tropicais. Atualmente a companhia opera em 3 instalacdes proprias, com capacidade total de
1.850 toneladas/ano de fertilizantes sélidos e 600 mil toneladas/ano de fertilizantes liquidos. A Hinove
diferencia-se do mercado tradicional de fertilizantes por ndo depender das importa¢des de paises europeus
como a Rssia. Os principais paises fornecedores de matéria prima da Hinove sao hoje o proprio Brasil (Fosforo)
e a Bolivia (Nitrogénio e Potassio). A companhia em 2024 atingiu uma receita liquida de cerca de RS 809
milhdes e um EBITDA de R$ 75,0 milhdes. A operacéo conta como garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de imével,
maquinas e equipamentos, com valor de mercado combinado estimado em RS 157,4 milhdes, equivalente a
mais de 100% do saldo devedor dos CRAs (i) Cessdo Fiduciria de recebiveis (performados) representando, no
minimo, 5% do saldo devedor dos CRASs; (iii) Aval dos acionistas e das demais empresas do grupo.


https://botuvera.com/
https://www.agronorte.com.br/
https://coagril.coop.br/
https://www.uisa.com.br/
https://hinove.com/
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Descricao dos ativos

~

N\ L

Agricola

& soLINFTEC

A B

bicenergia

GRUPO

nativa

bevap

bioenergia

Clique nalogo do ativo para saber mais!

Fundada em 1989, a AP Agricola & uma empresa que atua no segmento de revenda de insumos. Com sede na
cidade de Piumhi- MG, a AP Agricola possui forte presenca no estado de Minas Gerais, atendendo mais de 3,5
mil clientes em mais de 100 cidades da regido centro-oeste do estado, que se destaca pela producao de café e
grdos. Aproximadamente 40% do faturamento advindo do segmento de insumos advém de produtos
destinados ao cultivo de café, tendo os 60% restantes vindo de produtos destinados ao cultivo de soja e
milho. Em 2024, a companhia apresentou uma receita liquida de aproximadamente R$ 675 milhdes e um EBITDA
de RS 32 milhdes. A operacdo tem como garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de recebiveis (performados), no
montante minimo de RS 87,5 milhdes, oferecendo uma cobertura de 109% do volume da emissdo; (i) A
operqgéo também conta com a Alienacdo Fiduciaria transitoria de estoques, limitado a 50% do volume da
emissdo.

A Solinftec & uma das companhias lideres globais em Al e Saa$ (software como servico) para o agronegdcio,
monitorando cerca de 12 milhdes de hectares. O negdcio da companhia consiste em “digitalizar as fazendas”.
Para isso, a Solinftec instala uma série de sensores nas maquinas agricolas e em torno de todo o perimetro da
fazenda, além da instalagdo de estagdes de clima. Comisso, & estabelecida uma rede propria de conectividade
que permite obter informa¢des em tempo real sobre tudo o que estd acontecendo no campo, desde o
plantio, pulverizacdo e colheita. A proposta de valor entregue pela Solinftec aos seus clientes consiste na
diminuigdo dos custos operacionais da fazenda, que podem ser de 5 - 20%. A companhia possui na sua carteira
de clientes 9 dos 10 maiores grupos produtores de graos do Brasil, além de estar presente nos principais
grupos produtores de acicar e etanol do pais. A Solinftec em 2024 registrou uma receita liquida de RS 326
milhdes e um EBITDA de RS 66 milhdes. A estrutura de garantias da operacdo conta com: (i) Cessao Fiduciaria de
recebiveis (& performar) representando, no minimo, 100% do saldo devedor dos CRA,; (ii) Fianca cruzada das
outras empresas do grupo.

Constituida ha mais de 30 anos, a ACP Bioenergia € uma das maiores fornecedoras de cana-de-agicar do Brasil,
tendo produzido mais de 3,7 milhdes de toneladas no ano safra 2023/24. A companhia atua com fornecimento
de cana de aglcar nos estados de Sao Paulo, Goiés e Mato Grosso do Sul. Apesar do foco da companhia ser no
cultivo e comercializacdo de cana-de-acicar para usinas, a ACP também possui atua¢do na producéo e
comercializacdo de graos. A companhia em 2024 obteve uma receita liquida de aproximadamente RS 732
milhdes e um EBITDA Ajustado de R$ 419,7 milhdes. A operacio conta como garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de
soqueiras de cana de acicar, fornecendo uma cobertura de 50% do saldo devedor dos CRAs; (i) Cessdo
Fiduciaria de recebiveis a performar, fornecendo uma cobertura superior a 100% do saldo devedor dos CRAS;
(iii) Alienacao Fiduciaria de Imével com valor de avalia¢do correspondente a 21,5% do saldo devedor atual dos
CRASs; (iv) Aval dos socios.

O Grupo Nativa foi fundado em 2005 na cidade de Formosa-GO. A Nativa Agricola € uma empresa de
distribui¢do de insumos agricolas que atua principalmente no estado de Goias, mas também possui operagdes
nos estados de Minas Gerais, Tocantins, Para e no Distrito Federal. A empresa possui uma carteira de clientes
que conta com mais de 20.000 produtores rurais. Em 2024, o faturamento da companhia foi cerca de RS 467,9
milhées e um EBITDA de R$ 7,0 milhdes. A estrutura da operagdo conta como garantia: (i) Cessao Fiduciaria de
recebiveis (performados) e (i) Alienacdo Fiduciaria de estoques. O somatério dos itens (i) e (i) deve ser
equivalenteano minimo 120% do saldo devedor dos CRAs.

Constituida na safra 2008/09 no municipio de Jodo Pinheiro, na regido do Vale do Rio do Paracatu no Estado
de Minas Gerais, a Bevap € uma usina de aglcar e etanol que se diferencia das demais por ter um foco maior em
tecnologia e agricultura de precisdo. A Bevap € a empresa do setor sucroalcooleiro com o maior projeto de
irrigac@o no Brasil, sendo a Gnica do setor com 100% de irrigagdo automatizada e plena (que garante o manejo
frequente de agua durante o ciclo da cultura, em quantidade e local exatos, sem desperdicios). Essa € uma das
principais razdes que ajudam a Bevap a atingir uma produtividade média superior a 90 toneladas de cana por
hectare (35% maior do que a média do Estado de S&o Paulo, lider de produgdo no pais). A Bevap possui uma
capacidade de moagem de 3,2 milhdes de toneladas de cana por ano safra e no ano safra 2023/24 apresentou
um faturamento de aproximadamente R$ 882 milhdes e um EBITDA de R$ 442,6 milhdes. A companhia possui um
rating BBB pela S&P. A operagdo conta como garantia a Alienacdo Fiduciria de soqueiras de cana de agcar,
fornecendo uma cobertura superior a100% do saldo devedor dos CRAs considerando o preco de mercado do
accar atualmente.


https://www.solinftec.com/pt-br/
https://www.acpbioenergia.com.br/
https://apagricola.com.br/
https://nativaagricola.com.br/site/
https://www.bevapbioenergia.com.br/
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Fundada em 2001 em Sdo Gabriel do Oeste - MS, A Pantanal & a maior revenda de insumos do estado do Mato
Grosso do Sul, com 11 lojas. Atualmente a Pantanal esta entre as 10 maiores empresas do segmento, com
cobertura em 64 municipios localizados nas regides: Norte do Mato Grosso do Sul, Sul de Goias e Vale do
Araguaia no Mato Grosso, cobrindo uma area de aproximadamente 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5
milhdo de hectares de milho. Em 2024, a empresa apresentou um faturamento de R$ 1,0 bilhdo, +2.600 clientes
ativos entre pequenos, médios e grandes produtores, e um contingente de + 200 funcionarios, sendo 55
agrénomos que prestam assisténcia técnica aos produtores. Cabe destacar que dentro do quadro societario da
empresa esta a Bunge Alimentos S.A, com uma participagdo de 30% no capital da Pantanal Agricola. A operagdo
conta como garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de recebiveis performados; (i) Alienagdo Fiduciaria de estoques e
(iii) Fianca dos acionistas pessoas fisicas. Cabe destacar que a soma das garantias representadas pelos itens (i) e
(i) deve apresentar um indice de cobertura de aproximadamente 108% do saldo devedor dos CRA.

Com quase 100 anos de historia, a Usina Coruripe € atualmente um dos 10 maiores produtores de aclcar e
etanol no Brasil, com capacidade de moagem de aproximadamente 16 milhdes de toneladas/ano, divididas
em 4 unidades localizadas na regido do Tridngulo Mineiro, no Estado de Minas Gerais, € mais 1 unidade no
Estado de Alagoas. A companhia realiza a producao de agicar VHP, acUcar cristal, etanol anidro e hidratado
além da cogeracéo de energia elétrica. A companhia exporta o agicar produzido por meio de contratos de
longo prazo com tradings nacionais e estrangeiras e realiza vendas no mercado nacional com a marca
Coruripe. A Usina Coruripe também vende diretamente para a indGstria alimenticia nacional por meio de
contratos firmados com clientes renomados, como a Coca-Cola, com quem mantém uma relagdo comercial de
mais de 25 anos. Na safra 2023/24, a companhia registrou uma moagem de 16 milhdes de toneladas de cana-
de-acicar, uma receita liquida de R$ 4,4 bilhdes e um EBITDA Ajustado de R$ 1,8 bilhdes. A operacdo conta
como garantia a cessdo fiduciaria de recebiveis ndo performados, provenientes de contratos de venda de
aclcar celebrados entre a Coruripe e tradings, comvalor equivalente a 115% do saldo devedor do CRAs.

O Fundada em 1925 como Companhia Agricola Itaqueré, a Usina Santa Fé foi adquirida em 1972 pela familia
Malzoni, que até hoje detém 100% das a¢des da empresa. A companhia opera uma unidade com capacidade
de moagem proxima de 4.7 milhdes de toneladas por ano safra, localizada no municipio de Nova Europa no
Estado de Sdo Paulo. O municipio de Nova Europa esta localizado bem no centro do Estado de Sao Paulo,
fornecendo uma vantagem logistica importante, pois a usina esta localizada a apenas 217 km de Paulinia
(Principal polo de distribuicdo de combustiveis do Brasil e cidade sede da maior refinaria do Brasil) e a 408 km
do Porto de Santos. Na safra 2023/24, a usina produziu cerca de 311.3 mil toneladas de acicar e 176.6 mil m* de
etanol. Na parte agricola, a companhia apresenta uma produtividade média acima de 80 TCH nos Ultimos 10
anos safras, sendo que no ano atual, a companhia entregou uma produtividade média de 89 TCH. No Gltimo
ano safra, a companhia gerou uma receita de R$ 1,33 bilhdes e um EBITDA de R$ 646 milhdes. A operagdo conta
como garantia (i) Cessao Fiduciaria de contratos de venda de ac¢Ucar cujo saldo combinado seja equivalente a
120% das obriga¢des da emissdonos 36 mesesseguintes e (ii) Fianga de empresa do grupo

Fundada em 2017, a Impacto Bioenergia Alagoas (IBEA) € uma usina de aglcar e etanol que esta localizada na
regido sul do estado de Alagoas. A empresa possui uma capacidade de moagem de 1,4 milhdes de toneladas
de cana por ano safra. A Impacto possui um modelo “asset light” no qual praticamente 100% da cana
processada pela usina € oriunda de fornecedores que possuem contratos de fornecimento de longo prazo
com a IBEA. Essa estratégia acaba reduzindo o volume de investimentos da usina na parte agricola. Na safra
2023/24,a1BEAmoeu 1,34 milhdes de toneladas de cana, produzindo 40 mil m® de etanol e 97 mil toneladas de
aclcar. Esse volume de producdo permitiv com que a companhia apresentasse um faturamento de
aproximadamente R$ 410 milhdes e um EBITDA de RS 60,5 milhdes. A operagdo de CRA conta como garantia a
cessao fiduciaria de um contrato de take-or-pay de venda de etanol celebrado entre a IBEA e a Petrobahia
(uma das maiores distribuidoras de combustiveisdo Brasil) que fornece uma cobertura de 100% do CRA.


https://www.usinacoruripe.com.br/
https://pantanalagricola.com.br/
https://www.usinasantafe.com.br/
https://www.ibea.com.br/institucional/
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Com mais de 30 anos de historia, a Minerva Foods & uma das lideres mundiais na producdo e comercializa¢do de
carne bovina in natura. A companhia & a maior exportadora de carne bovina da América do Sul, com
participagdo de aproximadamente 20% nas exporta¢des do continente. Aempresa possui mais de 30 unidades
de abate e desossa de bovinos espalhadas por 6 estados brasileiros, Paraguai, Argentina, Uruguai, Colémbia
além de 4 unidades de ovinos na Austrélia. A Minerva Foods possui uma capacidade de abate de bovinos de
aproximadamente 30 mil cabegas/dia. Em 2024, a companhia apresentou uma receita liquida de
aproximadamente RS 34 bilhdes e um EBITDA de aproximadamente RS 3,1 bilhdes. A companhia possui um
rating em escalanacional de AAA pela S&P.

A operagdo conta com o aval da Cerradinho Bioenergia, o que a torna uma operagao de risco Cerradinho. A
Cerradinho Bioenergia S.A. foi fundada em 2006 em Chapadéo do Céu, Goiés. A companhia € uma "usina flex",
produzindo etanol de cana-de-acicar e milho, energia elétrica, produtos de nutricdo animal e, mais
recentemente, acicar. A empresa opera trés complexos industriais: um dedicado & producdo de agicar e
etanol de cana, com capacidade de moagem de 6 milhdes de toneladas, localizado em Chapadéo do Céu, e
duas unidades de etanol de milho (Neomille), situadas em Chapadéao do Céu - GO e em Maracaju - MS, que tém
uma capacidade de moagem conjunta equivalente a 7,6 milhdes de toneladas equivalentes de cana. Dessa
forma, a capacidade total de moagem da Cerradinho atinge 13,6 milhdes de toneladas equivalentes de cana,
tornando-a um dos maiores complexos de bioenergia do pais. A Cerradinho se destaca por suas métricas de
produtividade, que refletem o uso de técnicas avangadas e eficientes. Entre as principais praticas, incluem-se a
fertirrigagdo com pivos lineares acoplados a sistemas de automagéo, o uso de drones para coleta de dados e
monitoramento, automacgdo no plantio para reducéo de falhas e colheita 100% mecanizada. Como resultado, a
companhia apresenta uma média de produtividade agricola e por colhedora superior & de seus principais
concorrentes, bem como & média nacional e da regido Centro-Sul. No ltimo ano-safra, encerrado em mar¢o
de 2024, aempresa registrou uma receita liquida de R$ 2,6 bilhdes e um EBITDA ajustado de aproximadamente
RS 545 milhes. A Cerradinho Bioenergia possui um rating AA pela S&P.

Fundando em 1993, a Multitécnica € uma produtora de fertilizantes especiais (micronutrientes e foliares)
utilizados em nutri¢do vegetal. Além disso, a companhia também atua na fabricagdo de ingredientes e aditivos
para nutri¢do animal e produtos para uso industrial. Os produtos da companhia sdo comercializados em todas
as regides do Brasil, com maior concentragdo na regido sudeste, além de serem exportados para outros paises
das Américas e Europa. Em 2024, o Grupo Multitécnica apresentou um faturamento acima de R$ 900 milhdes e
um EBITDA de R$ 80,6 milhdes. A operacdo tem como garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
Performados em montante equivalente a no minimo 50% do saldo devedor da série sénior do CRA; (i) Aval
dos sécios.

A Integrada Cooperativa & uma cooperativa agroindustrial com atuacao nos Estados do Parana e Sao Paulo.
Fundada em 1997, a Integrada conta atualmente com mais de 13,3 mil cooperados, atendendo mais de 250
municipios e figurando entre as 10 maiores cooperativas agro do Brasil. Atualmente, a Integrada € uma das
maiores originadoras de soja da regido Sul do Brasil, com seus cooperados cultivando uma éarea de
aproximadamente 1 milhdo de hectares e produzindo cerca de 7% da safra do Parana. Além da recepgdo e
comercializacdo de graos, a Integrada conta com 3 agroindUstrias que produzem farelo de milho, racdes e suco
de laranja, 46 pontos de revenda de insumos, 3 unidades de beneficiamento de sementes além de
concessionarias de equipamentos agricolas. Em 2024, a Integrada apresentou um faturamento liquido de
aproximadamente RS 6,1 bilhdes e um EBITDA de RS 205 milhdes. A operacdo conta como garantia (i) Cessao
Fiduciaria de contratos a performar de compra e venda de gréos celebrados entre a Integrada e a Cargill, em
montante suficiente para cobrir 110% da parcela de principal e juros devida em maio de cada ano e (i) Aval dos
diretores da cooperativa.


https://ri.minervafoods.com/
https://www.cerradinhobio.com.br/home-ri/
https://multitecnica.com.br/grupo-multitecnica/
https://www.integrada.coop.br/quem-somos-historia.xhtml
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Fundada em 1977, o Grupo Girassol € um dos maiores e mais tradicionais operadores agricolas do pais,
cultivando uma area de aproximadamente 60 mil hectares no estado do Mato Grosso. As atividades do grupo

se dividem em cultivo de soja, milho, algodéo e eucalipto, além da empresa ser uma das maiores sementeiras
do pais e deter uma participagdo na Tropical Melhoramentos Genéticos (TMG), principal empresa brasileira de
genética de sementes de algodao. Em 2024, o Grupo Girassol apresentou um faturamento de mais de RS 800

milhdes e um EBITDA de R$ 162 milhdes. O CRA conta como garantias: (i) aval dos sécios da Girassol e (i) Cessao
Fiduciaria de contratos a performar no volume de aproximadamente R$ 46 milhdes.

Agricola

Fundada em 1985 e com sede em Uberaba-MG, a Ubyfol € uma empresa do setor de fertilizantes especiais,
fornecendo macro e micronutrientes para aplicagao foliar e tratamento de sementes para diversas culturas
agricolas, além de possuir uma subsidiaria no segmento de fertilizantes bioldgicos. Os produtos da companhia
sdo comercializados com clientes localizados em todo o pais. A Ubyfol se destaca por ser a lider de mercado
em fertilizantes especiais desenvolvidos para a cultura de cana-de-acicar. Em 2024 a companhia faturou RS 565
milhdes e apresentou um EBITDA de RS 138 milhdes. A operacio conta como garantias: (i) Cesso Fiduciaria de
recebiveis performados com um volume minimo correspondente a 25% do saldo devedor dos CRAs e (ii) Aval
prestado pelasholdings familiares dos acionistas de referéncia da companhia.

UBYFOL

Exceléncia em Nutrigao

A Atlas Agro é uma originadora, beneficiadora e comercializadora de gergelim, sendo uma das maiores
empresas do segmento no Brasil. Em 2024, a companhia comercializou cerca de 26 mil toneladas de gergelim,
@” gerando aproximadamente R$ 240 milhdes de receita liquida. A companhia conta atualmente com quase 200
Q’ ATLASAG RO produtores de gergelim parceiros, localizados, principalmente, nos estados do Mato Grosso, Tocantins
Goiés. A operagao conta como garantias: Cobertura de 120% sobre o saldo da série sénior do CRA, sendo
composta por: (i) Alienacao Fiducidria de estoques de gergelim, (i) Cessao Fiduciaria dos direitos creditorios

provenientesdos contratos de exportacado dos estoques de gergelime (iii) Aval dos socios.

Fundada em 1965, a Usina Caeté & um dos Grupos sucroalcooleiros mais antigos e tradicionais do pais.
Atualmente, 0 grupo esta presente nos estados de Alagoas, com 2 usinas, € em Sdo Paulo, com 1 usina. A
capacidade de moagem do Grupo é de 6,0 milhes de toneladas. A Caeté possui linhas de produtos com valor
agregado um pouco superior, como € o caso do aglcar cristal, demerara e refinado, além do alcool 70%, sendo
que no mercado nacional os produtos sdo comercializados com a marca propria Caeté, que é uma das lideres
de market-share na regido Nordeste. Na safra 2024/25, o Grupo moeu 4,7 milhdes de cana, produzindo 5,2
milhdes de sacos de aclcar, 224,3 milhdes de litros de etanol e 93,4 mil MWH de energia. O Grupo apresentou
uma receita liquida de RS 1,45 bilhdes e um EBITDA de RS 455,0 milhdes. A operacio conta como garantias: (i)
AGUGAR + ETANOL * BIOELETRICIDADE Cessao Fiduciaria de Recebiveis cobrindo 120% da parcela anual de juros e principal; (ii) Alienagao Fiduciaria de
Terras em valor correspondente a, no minimo, 100% do valor total da emissao, considerando o valor de venda
forcada e (iii) Aval de empresa do Grupo.



https://girassolagricola.com.br/
https://ubyfol.com/
https://www.atlasagrobr.com.br/
https://usinacaete.com/
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A Spaco Agricola € uma revenda de insumos fundada em 2000 em Goiatuba, regido Sul de Goias. Em 2023, o
Grupo mexicano Tepeyac adquiriu 70% da empresa. O Grupo Tepeyac pertence a familia Robinson Bours, uma
das mais tradicionais do México no mundo dos negécios, com mais de 80 anos de atuagdo. A familia controla
diversas empresas de destaque no pais, entre elas: Bachoco (maior empresa avicola do pais), Megacable (uma
das maiores empresas de telecomunicagdes do pais) e Fertilizantes Tepeyac (Lider na produgdo de
fertilizantes e agroquimicos no mercado mexicano). Atualmente, a Spago Agricola atende uma area de cerca
de 1,7 milhdes de hectares de graos espalhados pelo Estado de Goiés. Em 2024, a empresa apresentou um
faturamento de RS 370 milhdes. A operacdo conta como garantias: (i) Cessdo Fiducidria de Recebiveis
Performados; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Estoques; (iii) Aval dos socios pessoas fisicas e (iv) Guarantee Letter.

Fundada em 1997 e sediada em Toledo, no estado do Paran, a Primato & uma cooperativa agroindustrial que
atende principalmente produtores da regido Oeste do Parana, com presenca também no Mato Grosso do Sul
e em Santa Catarina. A cooperativa teve origem nas atividades de suinocultura e producao de leite, mas ao
longo dos anos diversificou seus negdcios. Atualmente, atua em diversos segmentos, incluindo: indGstria,
gréos, leite, aves, suinos, piscicultura e varejo. Hoje, a cooperativa conta com cerca de 11 mil cooperados. Em
2024, a Primato apresentou um faturamento de R$ 1,5 bilhdes. A operacdo conta como garantias: (i) Cessao
Fiduciaria de Recebiveisa Performar e (i) Aval dos diretores da cooperativa.

O Eco Insumos Fiagro € um fundo gerido pela Eco Gestao de Ativos cujo foco é a aquisicdo de recebiveis
(duplicatas, notas promissorias, CPRs entre outros) envolvendo a negocia¢do de insumos entre diversas
revendas e produtores rurais. O fundo teve inicio em 2019 e desde entdo vem fazendo novas captagdes
através da emissdo de novas séries. Atualmente o fundo possui um patriménio liquido superior a R$ 270
milhdes divididos entre cotas Sénior (50%), Mezanino A (30%), Mezanino B (10%) e Subordinada JGnior (10%). A
carteira do fundo € altamente pulverizada, contando com mais de 130 devedores espalhados por diversos
estados do Brasil.


https://www.primato.com.br/
https://ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/fundos-de-investimentos/7

. Comtato %, ., \

v AL ] R AR s A Th K
*r!@lnt.erass,et‘.c,om.b,r TN
Kl 2 N RN N R £ 22 A W R D
L X ) } (3 A R AN
Wooh Tk O L RN A N
SR Site, h A o4 A hoh T H
N VRS R T % 3 N 3
B % 1 s . \
5 % Elique Aguk % N, N N R Y N
3 . B B | ' i W
k. % 0 g t X At N : ' 7 2 :
R 3 = ) e ) R i
”.‘ ! " % / % : N v -..
- AcompanheainterAsset . .
3 ! - S y 2
'{ ,-‘ y Y . ‘= ‘ﬁ-_ \. ) \
1 3 X . X .\.. : % /
- » - "\ ' A N " v .
o > ' \ \ X i '
- 1 X N i ! { »
g R A O X oA Gy W
- ! \;' *“ 3 2, “ b
"( 5‘ 3 :..' ) ¥ ’
L . e e 9 9
‘.’. : ) ”f‘ h ” -"' “
s X ’ 4 £} : B
L e X ¥ ' b 'y '\-' } N ‘:') . r} A -...
_,-‘ ] Y ", 2 \ % \,‘ \ N ! v) b . w&
i " 5 b & % W, ¥ 5 3 -,

Disclaimer

Pretende-se com este material apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Inter Asset Gestao de Recursos Ltda. ndo
significando oferta de compra ou venda de cotas do fundo. As informacdes contidas nesse material estdo em consonancia com o regulamento,
porém n&o o substituem. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica
de investimento do fundo, bem como das disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo esta exposto. Antes de tomar uma decisdo de
investimento de recursos no fundo, os investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu
perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. O mercado secundario para
negociagdo de cotas de fundos de investimento de infraestrutura listado pode apresentar baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existirad no futuro um mercado para negocia¢do das cotas que permita aos cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, os cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda de suas
cotas. Adicionalmente, os fundos de investimento de infraestrutura listados séo constituidos sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate a qualquer tempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata este material apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este material ndo conta com garantia da instituicdo administradora, do
gestor, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de mecanismos de seguro ou fundo garantidores de
crédito - FGC. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através
dos e-mails:ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br



https://www.interasset.com.br/
https://linktr.ee/InterAssett
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