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INFORMAGOES GERENCIAIS

PUBLICO-ALVO

Codigo de Negociagdo:
Administrador:

Gestor: RB Capital Asset Management Ltda.

Inicio do Fundo:

CNPJ do Fundo:

Taxa de Administragao:
Taxa de Consultoria:

Prazo de Duragéo do Fundo:
Classificagdo Anbima:
Publico Alvo:

RBRD11
Votorantim Asset DTVM Ltda.

nov/10
09.006.914/0001-34
0,17% a.a.
0,10% a.a.

Indeterminado

Fll de Renda Gestdo Passiva
Investidores em geral

O Fundo tem como publico alvo investidores em geral, sendo restrito a
pessoas fisicas, fundos de investimento e cotistas cujas cotas sejam
distribuidas por conta e ordem

CARACTERISTICAS GERAIS E POLITICA DE INVESTIMENTOS

O RB Capital Renda Il investe seus recursos em empreendimentos
imobiliarios comerciais locados para empresas nacionais € multinacionais.
O fundo busca proporcionar aos cotistas retornos por meio da distribuicéo
de rendimentos provenientes dos valores de locagao, e pela valorizagdo
dos imoveis do portfolio.

COMENTARIO MENSAL DO GESTOR

Apesar dos desdobramentos causados pela crise do COVID-19 na
economia mundial se fez notavel a performance positiva apresentada tanto

pelo Ibovespa como pelo IFIX, o que, decerta forma, indica a precificagéo

Custodiante: Votorantim Asset DTVM Ltda.
dos investidores para retomada econdmica ja no ano de 2021.

Auditor: Grant Thornton
Tributagao: Legislagao de FlI
Quantidade de Cotas: 1.851.786
Aplicacdo/Resgate: Fechado
Patriménio Liquido Atual* R$ 148.561.498
Patrimoénio Médio (12 meses) R$ 146.335.713
* Patriménio Liquido referente ao més de abr/20

RENTABILIDADE - RESUMO

Levando em consideragdo a relagdo de inquilinos e seus respectivos
segmentos de atividade a Gestdo do Fundo tem considerado algumas
flexibilizagbes para o pagamento dos alugueis, sempre levando em conta
tanto dificuldades financeiras que o processo de isolamento e
distanciamento social acarreta aos inquilinos do setor de comercio e varejo,
como também os interesses dos Cotistas do Fundo.

Conforme divulgado em 12 de maio, através de Fato Relevante, a
Administradora e Gestora do Fundo notificaram o Locatario acerca da

S 7D 1214 rescisdo antecipada dos contratos de locacdo vigentes nos imoéveis em
RBRD11 41% -26,4% -12,8% Natal, RN, e no Catete, na cidade do Rio de Janeiro.
IFIX 2,1% -13,3% 4,1%
CDI BRUTO 0,2% 1,6% 4,9% A rescisdo antecipada esteve atrelada ao fato de que se passaram mais de

* Cota ajustada. Fonte: Comdinheiro 30 dias do inadimplemento dos alugueis referente ao més de
margo, prazo estabelecido no contrato de locagdo, o Administrador e o Gestor do Fundo notificaram formalmente a locataria acerca da rescisdo antecipada dos
contratos de locagdo. Mediante a tal rescisdo contratual foi possivel acionar as garantias junto ao Banco Bradesco S.A., as quais garantem um montante
equivalente a 80% (oitenta por cento) do saldo remanescente devido pelo inquilino até o final do contrato do tipo “Built to Suit”, calculado a valor presente com
uma taxa efetiva de 12% (doze por cento) ao ano.

Conforme divulgado em 19 de maio, apos a rescisdo contratual o Fundo recebeu o valor R$ 31.952.033,75 (trinta e um milhdes novecentos e cinquenta e dois
mil, trinta e trés reais e setenta e cinco centavos) referente a execugdo das cartas fianga.

O Fundo segue em contato com seus assessores legais a fim de que sejam tomadas as medidas cabiveis em relagdo a desocupagao dos imdveis e cobranga de
valores devidos pela Unido de Lojas Leader S.A. ao Fundo. Qualquer nova informagao relevante sera oportunamente informada ao Mercado.

No tocante ao fluxo de caixa do Fundo no fechamento de maio houve um impacto positivo pelo recebimento da fianga o qual compensamos os alugueis devidos
pelos meses de mar/20 e abr/20, contribuindo em aproximadamente R$ 1,01 (um real e um centavo) por cota na distribuicdo anunciada.

DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS - MAIO/20

O fundo distribuira R$ 1,0535 por cota como rendimento referente ao més de mai/20 aos titulares detentores de cotas no final do dia 31/05/20. Pagamento em
15/06/20.

A distribuicdo de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do FIl em cada més. Abaixo segue tabela

contendo as receitas e despesas do Fll. Os demais contratos de locagdo possuem periodicidade de pagamento mensal.
Os rendimentos a serem distribuidos possuem isengéo fiscal para pessoas fisicas detentoras individualmente de até 10% do patriménio liquido do FlI, contanto
que o Fll tenha no minimo 50 cotistas e cujas cotas sejam negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

A partir de ago/16, o Fundo passou a reter 5% do resultado mensal, como fundo de reserva.

Més/Ano mai/20

Receita Imobiliaria R$ 2.134.633,48

Receita Financeira R$ 0,00
Total Receitas R$ 2.134.633,48
Total Despesas -R$ 82.740,31

Resultado R$ 2.051.893,17

Rendimentos Distribuidos R$ 1.950.940,03

Rendimento Distribuido

(R$/Cota) R

12 Meses

R$ 18.517.565,52
R$ 240.732,18
R$ 18.758.297,70
-R$ 613.476,66

R$ 18.144.821,04

R$ 17.495.239,11
R$ 9,45

Inicio
R$ 140.973.272,11
R$ 1.616.266,05

R$ 142.589.538,16
-R$ 4.833.963,60

R$ 115.148.410,86
R$ 134.148.341,27
R$ 50,30

Fonte:
Votorantim Asset
Management

CONTATOS UTEIS:

RB Capital Asset Management
Votorantim Asset Management DTVM

ri@rbcapitalam.com

vwmprodutosestruturados@votorantimwm.com.br
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ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA |
EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. OS INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE |/ \
RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE P
RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO AN Bl M A Fundos de Investimento
INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO.

PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES. e ————e
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DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS - HISTORICO

O caélculo do rendimento é obtido a partir da divisdo entre os rendimentos distribuidos no més e a cota de fechamento de mercado. A tabela abaixo apresenta o

histérico do rendimento do fundo.

Rendimento% Valor de

Més/Ano Rendimento (R$) Valor de Mercado (R$) Mercado
2016 0,47 65,00 0,73%
2017 8,46 79,90 10,59%
2018 8,85 90,49 9,78%
2019 9,33 107,02 8,71%
jan-20 0,05 105,41 0,05%
fev-20 0,56 84,95 0,66%

mar-20 0,99 61,00 1,62%
abr-20 0,06 74,00 0,08%
mai-20 1,05 76,00 1,39%

Fonte: Votorantim Asset Management.
NEGOCIAGAO SECUNDARIA DE COTAS - HISTORICO

O gréfico abaixo apresenta o histérico de negociagdes das cotas do Fll juntamente com o volume negociado. A média diaria de pregos do inicio do fundo até

mai/20 foi de R$ 75,35 e o volume médio didrio foi de R$ 72.073,72.
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Més/Ano N° de Negécios Volume (R$)
12M 28.746 39.733.265
YTD 17.251 17.844.793
mai/20 3.190 3.201.766
Fonte: Comdinheiro / Bvmf bovespa
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

N . ’ Particip. Nos 5 Periodicidade Més de reajuste
Localizagdo Locatéario Tipo de Imével Rendimentos ™ ABL (m2) Pagamento Aluguel
Rio de Janeiro - RJ Lojas Leader Megaloja 33% 3.845m? Mensal Marco
Sé&o Gongalo - RJ Ampla Corporativo 32% 12.420m? Anual Outubro
Natal - RN Lojas Leader Megaloja 24% 3.683m? Mensal Fevereiro
Uberlandia - MG Ambev Centro de 1% 6.884m? Mensal Margo
Distribuicéo
™ Considera a média dos Ultimos 12 meses (regime caixa).
PRAZO REMANESCENTE (Meses) TIPOLOGIA DOS CONTRATOS (% da receita imobiliaria 12M)
0%
100%
0 10 20 30 40 50 60 70 ® Tipico ©* Atipico
MES DE REAJUSTE (% da receita imobiliaria 12M) iNDICE DE REAJUSTE (% da receita imobiliaria 12M)

' 33%

24%
® Margo Abril Fevereiro M Outubro
WIPCA ' IGPM
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PORTFOLIO DE ATIVOS
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Ambev - Uberlandia, MG Ampla - Sdo Gongalo, RJ

Lojas Leader - Rio de Janeiro, RJ Lojas Leader - Natal, RN
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EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU OMISSOES. OS INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE .

RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE ANBIMA fundos de vestimento.
RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO =
INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO.

PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, £ RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES.



