BRADESCO CARTEIRA IMOBILIARIA ATIVA Maio de 2020

COMENTARIO DE GESTAO

Apds a expressiva queda no més de marco, o IFIX apresentou recuperacdo de 4,39% em abril, mas ainda acumulando queda de 18,58% em 2020. )
A cota patrimonial do BCIA apresentou valorizacdo de 1,76% em abril, abaixo do IFIX, devido principalmente ao maior nivel de caixa do fundo.
No més, aumentamos nossa posicdo de caixa, de forma a estarmos prontos para capturar oportunidades em potenciais oscilacdes de mercado,
aliado a uma postura de preservacdo de capital. Fomos capazes de manter a distribuicdo de R$ 0,75/cota, em linha com a média histérica do
fundo, por meio da combinagdo dos proventos recebidos com a venda de cotas com ganho de capital.

Os proventos dos Flls de shopping e hotéis seguem drasticamente impactados pela manutencdo das medidas de isolamento social e de
fechamento do comércio. Conforme j& era esperado, observamos em abril alguma reducdo de proventos (i) em fundos de lajes e galpdes,
devido d&s negociagdes para postergacdo e parcelamento de aluguéis, além de alguma inadimpléncia, (i) e em fundos de CRI, devido & queda
do CDl e inflag&o. Estamos atentos para esse movimento dos proventos, de forma a identificar preventivamente fundos nos quais haja risco de
queda relevante, bem como oportunidades onde o real estate esteja subavaliado pela performance de curto prazo desses proventos.

Em nossa avaliacdo, os fundos imobilidrios sdo uma classe de ativos bastante atrativa nesse cendrio de incerteza e baixa taxa de juros. Isso se
deve a caracteristica de serem proprietdrios de ativos reais, contarem com pagamento peridédico de proventos, acima da taxa de juros e isentos
de imposto de renda, além de oferecerem a possibilidade de ganho de capital, considerando a forte queda recente das cotas. Reiteramos nossa
preferéncia por fundos com bons gestores, e detentores de iméveis de qualidade, em localizagdes privilegiadas e com inquilinos de maior porte,
0s quais fendem passar mais tranquilamente por esse periodo de crise.

_
CARACTERISTICAS DO FUNDO MAIORES POSICOES EM FIl (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)
O principal objetivo do fundo é a
= . o |
obtencdo de renda através da aquisicdo BRCRI1 8,43%
Objetivo de cotas de Fundos Imobilidrios, Certificado
P - - | o
de Recebiveis (CRI), Letras Hipotecdrias (LH) S 7.69%
e Letras de Crédito Imobilidrio (LCI). KNIPT] . 5 757
i BCIAT1
Ticker SDILTT I 5,107
Data de inicio 19/Maio/2015
. | A
Quantidade de cotas 1.689.613 HGRUTT 5.05%
Quantidade de cotistas 6.031 HSMLTT I £, 917
Gestor Bradesco Asset Management S.A. DTVM XPMLTT N 4 547
Administrador Banco Bradesco S.A.
- ~ THRATT I 4,417
Taxa de administracdo 0.50% a.a. 4417
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o IFIX KNRITT N 3.25%
Patriménio ||qu|dO R$ 190.779.251,41 FVBI1 2.99%
Valor da cota patrimonial R$ 112,91
RESULTADOS
FLUXO DE CAIXA EM RS ** ABRIL ANO 12 MESES
RENTABIUDADEDA  pp  pno  1pmeses  DESDE ?
Total de Receitas 1.517.868,84 7.163.296,32 30.233.818,96
BCIAT] * 1 76% 20.57% 3.86% 77 49% Rendimentos FlI 783.110,56 3.645.303,50 11.315.267,72
Ganho de Capitall 715.302,54 3.382.335,79 18.460.017,18
Renda Fixa - CRl e
IFIX 4,39% -18,58% 3.79% 84,52% Titulos PUblicos 19.455,74  135.657,03  458.534,06
Total de Despesas -235.050,91 -1.067.679,94 -4.901.877,16
SBllenie 028%  130%  520%  5533% Resultado Liquido 1.282.817,93 6.095.616,38 25.331.941,80
Resultado Distribuido 1.267.209,75 6.251.568,10 25.682.117,60
CDlI liquido (15%) 0,24% 1.11% 4,41% 45,40% Distribuicao R$/cota 0.75 370 15.20
* Valorizagdo da cota patfrimonial considerando o reinvestimento dos " Regime de caixa

proventos distribuidos

ALOCAGCAO DO PORTFOLIO
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INFORMAGCOES IMPORTANTES

Material produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel pela atividade
de gestdo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsdes apresentadas neste relatdrio constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a
mMudancas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
sdo baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacdes
apresentadas aqui sdo confidveis, mas ndo garantimos a sua exafiddo e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro. Este material €
confidencial e pretende atingir somente aos destinatdrios. Este material ndo pode ser
reproduzido ou distribuido no todo ou em parte para nenhuma outra pessoa. A BRAM -
Bradesco Asset Management S.A. DTVM pode efetuar alteracdes no conteldo deste
documento a qualguer momento. As informacdes contidas neste material sGdo de cardter
exclusivamente informativo. As informacodes contidas neste documento ndo necessariomente
foram auditadas.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricdo do Tipo ANBIMA
disponivel no Formuldrio de Informacdes Complementares. Administrador: Banco Bradesco
S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM. 'Este benchmark € uma mera
referéncia econdmica, e ndo meta ou par@metro de performance.

Fone Fdacil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Al® Bradesco: 0800 704 8383 | SAC -
Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Consultoria de Investimentos: Capitais e
regidoes metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h
as 20h — hordrio de Brasilia
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