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Informacoes Gerais

Visao Geral do Fundo

Gestor
Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.

Administrador e Escriturador
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Inicio do Fundo
11/2019

Codigo de Negociagao — B3
VINO11

CNPJ
12.516.185/0001-70

Tipo Anbima — foco de atuagao
Fll Renda Gestéo Ativa - Segmento de Atuacéo: Lajes
Corporativas

Publico Alvo
Investidores em Geral

Valor de Mercado da Cota' (30-05-25)
R$ 5,16

Valor Patrimonial da Cota (30-05-25)
R$ 10,27

Quantidade de Cotas
82.826.295

Numero de Cotistas (30-05-25)
147.322

Taxa de Administragio?

Valor de Mercado do Fundo Taxa de Administragdo

Até RS 500 milhdes

Sobre o valor que exceder RS 500 milh&es
até RS 1 bilhdo

Sobre o valor que exceder RS 1 bilhdo

1,20% a.a.

1,10% a.a.

1,00% a.a.

Taxa de Performance

20% (vinte por cento) da soma dos rendimentos

efetivamente distribuidos no periodo que excederem a
rentabilidade do IPCA/IBGE, acrescido de um spread de 6%

(seis por cento) sobre o valor total integralizado de Cotas do
Fundo

Destaques

DIVIDEND YIELD ANUALIZADO (%)

Em maio, o Fundo anunciou a distribuicdo de rendimentos no
valor de R$ 0,050/cota, equivalente a um dividend yield
anualizado de 11,6% sobre a cota de mercado.

11,

CONTRATQOS COM VENCIMENTO APQS 2028

7% da receita de aluguel do Fundo corresponde a
contratos com vencimento apds 2028.

ESULTADO ACUMULADO (R$/cota)

O Fundo encerrou 0 més com uma reserva
de resultado nao distribuido de R$ 17.849
mil, equivalente a R$ 0,216/cota.

0,2
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroeconémico

O recente aumento de tarifas promovido pelos Estados Unidos representa, em esséncia,
um choque de oferta negativo. Esse tipo de choque tende a gerar uma combinacao
indesejada de alta de pregos e desaceleragéo da atividade econémica. Embora apenas
um més tenha se passado desde a implementacao das novas tarifas, e ainda seja cedo
para avaliar a plena magnitude de seus efeitos, o histérico e a teoria econdmica sugerem
que os impactos inflacionarios devem se materializar em breve. Diante disso, o Federal
Reserve se encontra em uma posi¢ao delicada: mesmo com sinais de desaceleragao
econdmica, sera necessario manter-se vigilante quanto ao comportamento dos precos.
A inflacdo gerada por um choque de oferta costuma ser mais resistente e menos sensivel
a movimentos moderados de politica monetaria.

Nesse contexto, o Fed dificilmente podera alterar sua orientagéo atual com base apenas
em uma desaceleragdo marginal do crescimento. Para que a autoridade monetaria volte
a enfatizar a preocupag¢ao com a atividade econémica em detrimento da inflag&o, seria
necessario observar uma deterioragdo mais contundente do mercado de trabalho — por
exemplo, um aumento da taxa de desemprego superior a 0,5 ponto percentual. Até que
isso ocorra, o viés da politica monetaria deve seguir inclinando-se para o lado da
contencao inflacionaria

Se o impacto das novas tarifas americanas ja € motivo de atengdao nos EUA, para a
China, os efeitos tendem a ser ainda mais relevantes. Isso porque, em primeiro lugar, as
tarifas direcionadas especificamente contra produtos chineses sdo mais elevadas do que
aquelas impostas a outros paises. Em segundo lugar, a economia chinesa continua mais
dependente das exportacbes como motor de crescimento do que a média global, o que
aumenta sua vulnerabilidade a choques comerciais.

Diante desse cenario, uma reacao eficaz exigiria da China um pacote de estimulos
voltado ao fortalecimento da demanda doméstica, em especial do consumo das familias.
No entanto, até o momento, as respostas adotadas pelo governo chinés tém privilegiado
politicas que ampliam o investimento, o que pode ser contraproducente. Isso porque o
excesso de capacidade produtiva ja € um problema estrutural da economia chinesa, e
sua ampliagéo tende a agravar ainda mais o desequilibrio entre oferta e demanda.

A consequéncia natural desse desequilibrio, somada a perda de espaco para as
exportacdes chinesas nos Estados Unidos, sera o redirecionamento desse excedente
de producado para outros mercados. Essa dindmica tende a intensificar pressdes
deflacionarias no restante do mundo, com exce¢ao dos EUA.

No caso do Brasil, ganha forga a percepgédo de que a taxa basica de juros, a SELIC,
atingiu seu ponto maximo neste ciclo e podera iniciar um movimento de queda mais
proximo do final de 2025 ou no inicio de 2026. A manutencao dos juros reais em
patamares extremamente elevados — acima de 10%, alto mesmo para os padrdes
brasileiros — ja gera um peso consideravel sobre a atividade econdmica. Um outro fator
que contribuiu para essa mudanca de expectativa foi o arrefecimento, ainda que
temporario, da politica fiscal. O déficit primario, que chegou a -2,5% do PIB em meados
de 2024, melhorou significativamente e alcangou um nivel neutro (0% do PIB) em abril
de 2025.
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Contudo, essa melhora deve ser apenas transitéria. As proje¢des mais recentes indicam
que o déficit voltara a se deteriorar, alcangando cerca de -0,6% do PIB até o final de
2025. Mesmo assim, o aperto monetario em curso, somado a menor expansao fiscal,
deve produzir uma desaceleracéo relevante no crescimento da atividade econdmica.
Ainda assim, espera-se que o PIB cresca mais de 2,5% em 2025. Esse numero, porém,
pode esconder mais do que revela. A principal contribuicdo para o crescimento vira de
um desempenho excepcional do setor agropecuario, em decorréncia de uma safra
recorde. Isso significa que a pressao sobre o hiato do produto sera bem menor do que o
sugerido pelo crescimento agregado, reduzindo a preocupac¢ao com potenciais pressdes
inflacionarias vindas da demanda. Esperamos que a inflagdo medida pelo IPCA feche o
ano de 2025 em torno de 4,8%. No final de 2025, no entanto, as projecoes do modelo
do Banco Central para o “horizonte relevante” (um ano e meio a frente) devem estar
proximas de 3%. Essa projecgdes viabilizariam o inicio da queda de juros perto da virada
do ano.

Embora a reducdo da SELIC deva ocorrer apenas mais adiante, a curva de juros de
mercado ja comecou a sinalizar expectativas de queda para os prazos mais longos. Esse
movimento revela uma leitura dos agentes de que o ciclo de alta chegou ao fim e que o
préoximo movimento sera de flexibilizacdo. Complementando essa visdo, as medidas de
inflacao implicita extraidas dos pregos de mercado mostram uma forte desaceleracao a
partir de marco de 2025. A inflacao esperada para os 12 meses seguintes, que chegou
a atingir quase 7,8% no inicio do ano, recuou de forma significativa para 4,25%,
reforcando a percepg¢ao de que o ambiente inflacionario esta se tornando mais benigno
— e que a politica monetaria podera, com o tempo, se tornar menos restritiva.

Atualizagbes gerais

Durante o0 més de maio, apesar das tratativas em andamento envolvendo novas
locacdes e transagdes, ndo houve atualizacao relevante nos ativos e contratos atuais do
fundo. Vale lembrar que, conforme mencionado no Relatério de Desempenho Mensal de
fevereiro de 2025, ao final de maio tivemos a devolugao do espaco que estava sendo
ocupado pela Abril no ativo Vita Cora, o que impactara a taxa de ocupacédo do fundo a
partir do proximo més.

Em maio de 2025, o VINO gerou um resultado total de R$ 0,049/cota. O fundo anunciou
a distribuigdo de rendimentos no valor de R$ 0,050/cota, equivalente a um dividend yield
anualizado de 11,6%. O Fundo encerrou o0 més com R$ 0,216/cota de resultado
acumulado nao distribuido.

Adicionalmente, o VINO ainda possui R$ 0,19 por cota em resultado ndo recorrente a
receber, referente a venda do ativo BM336, relativo a parcela de abril de 2026.
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Performance do Fundo

Resultado e Distribuicdo de Rendimentos

O resultado do Fundo em maio foi de R$ 4.042 mil, o equivalente a R$ 0,049/cota. A
receita dos imoveis em maio totalizou R$ 7.808 mil. O resultado financeiro foi de R$ -
3.161 mil. A distribuicdo de rendimentos referente ao més de maio foi de R$ 0,050/cota.
O Fundo encerrou o0 més, apds a distribuicdo dos rendimentos, com uma reserva de
resultado nao distribuido de R$ 17.849 mil, equivalente a R$ 0,216/cota.

Maio 25 Maio 25 Acum. 2025 Acum. desde IPO

Resultado do Fundo (RS mil) (RS /cota) - (RS/cota (RS /cota média
média mensal) mensal)

Resultado Imdveis 7.808 0,094 0,096 0,102
Resultado Financeiro -3.161 -0,038 -0,047 -0,034
Receita Financeira 288 0,003 -0,006 0,000
Despesa Financeira -3.449 -0,042 -0,041 -0,035
Taxa de Administracdo -403 -0,004 -0,004 -0,007
Administrador e Escriturador -115 -0,000 -0,000 -0,001
Gestor -289 -0,003 -0,003 -0,007
Outras Receitas/Despesas -202 -0,002 -0,003 -0,003
Resultado Recorrente Total 4.042 0,049 0,042 0,057
Resultado Néo Recorrente - - 0,030 0,012
Ganhos de Capital - - - -
Outros - - - -

Resultado Total

Rendimentos a serem distribuidos

Resultado Acumulado Néo Distribuido-

.. 17.949 0,217
Inicial

. + Resultado Total - Rendimentos 99 -0,001
divulgados
. ri,?;sultado Acumulado Nao Distribuido- 17.849 0,216

Histdérico de Distribuicdo (R$/cota)

0,200
RIS 0.0¢0 N 0,052 0,050 f 0.050] MEE%
——

= W N H m = u B N

jun-24  jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

0,000

Resultado Acumulado N Resultado Gerado e Rendimento Distribuido
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Estimativa de Rendimentos

As estimativas de rendimento apresentadas abaixo desconsideram efeitos nao
recorrentes, como receitas provenientes de vendas de ativos ou eventos extraordinarios,
refletindo exclusivamente a expectativa de distribuicdo operacional recorrente do Fundo.

Estimamos que o rendimento mensal distribuido pelo Fundo até dezembro de 2025 se
situe entre R$ 0,045/cota e R$ 0,055/cota.

Vale destacar que o saldo de resultado acumulado ndo distribuido no semestre atual
apurado até a data é de R$ 0,107/cota. Este saldo é decorrente principalmente do
resultado positivo proveniente do recebimento da segunda parcela de prego no ambito
da venda parcial do ativo BM336, ocorrida em abril de 2024.

Estas estimativas n&o levam em consideracdo eventuais novas vacancias,
inadimpléncias no Fundo ou potenciais transagoes, que podem impactar os rendimentos
ao longo do periodo.

A rentabilidade esperada considera a atual situacdo do Fundo e nao representa, em
nenhuma hipétese, promessa, garantia ou sugestao de rendimento futuro.

Estimativa de Distribuicido de Rendimentos (R$/cota)

0,080
0,060~ \

0060 pm wwO052 _ _ _ _ _ _ 6os6 o000 0,055
Yl B R B E R E B EE R E B 0,045
0,020
0,000

N A% > AN <'> I B B B B B B B e B )

v ’\/ '\/ v ) A

AN v v v VY W VL :
((\’b\ B \\)Q \\5 ’b% L)Q/ O& (\O 66\, -\rz,(\ ‘\Q’ é\’b\ ‘0« ((\’b\ B \\)Q \\) é\é ‘oé O& . \\)(\ a}Q;\'
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Rentabilidade
Rentabilidade Acumulado Desdep ~6a Desdg a ~5a Desde o IPQ :4;
2025 Emissdo Emissao emiss@o
Valor da Cota de Referéncia Inicial 5,15 4,94 11,03 11,00 12,70
Valor da Cota Final Ajustada 516 516 5,16 5,16 5,16
Rentabilidade Bruta
Variagdo Bruta da Cota 0,2% 4.4% -44,9% -56,3% -59,4%
Rendimentos e Outros 2 1,0% 5,3% 20,1% 24.,9% 28,6%
Rentabilidade Bruta do Fundo 1,2% 9,8% -24,9% -31,4% -30,8%
IFIX3 1,4% 11,1% 26,3% 23,9% 20,0%
IBOVESPA* 1,5% 13,9% 21,1% 44,8% 26,5%
Rentabilidade Liquida
Variagdo Liquida da Cota 0,1% 3,6% -44,9% -56,3% -59.4%
Rendimentos e Outros 1,0% 5,3% 20,1% 24,9% 28,6%
Rentabilidade Liquida do Fundo® 1,1% 8,9% -24,9% -31,4% -30,8%
CDI Liquido® 1,0% 4,5% 39,2% 47,2% 50,7%

A cota ajustada do Fundo encerrou o més de maio avaliada na B3 a R$ 5,16, o que
equivale a uma variagao de 0,2%, que somada aos rendimentos distribuidos representou
uma rentabilidade de 1,2% no més, o equivalente a 0,2 pontos percentuais negativos
abaixo do retorno do IFIX no més. A rentabilidade passada nao representa qualquer
espécie de garantia futura.

Rentabilidade Bruta do Fundo
90%
70%
50%

VINO11
30%
10%
"""" IFIX
-10%
o col
-50% Liguid
MM M M MM M M Y S Y Y YT Y Y S ST ST T T NN NN Iquido
-70% Q@ Qg g g g Qg g g g g g g gg g
s £ 5 O § 8 2 N C > 5 S 5 35 O € 2 >N Cc 2% SoF
= o o ] Q = ¥ S5 o O o © Q
g =2 a5 2 g & & £ ® € =2 v n 5 2 g & & £ ® &

Fonte: Bloomberg
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Negociagao do Fundo na B3

O Fundo encerrou o més de maio

Valor de Mercado (RS mil) 427384 com 147.322 cotistas e um valor
Ntmero de Cotistas 147.322  de mercado de R$ 427,4 milhdes.
Presenca didria em Pregées 100% O volume médio diario de
Volume Didrio Médio Negociado (R$ mil) 07 hegociagdo foi de R$ 0,7 mil que
Giro (% de cotas negociadas no més) 3,3% representou um giro equivalente a
Fonte: Valor Pro, B3 e Escriturador 3730/0 das COtaS do Fundo

156.000

154.000 1.2 09 11

152.000 0,8 J 0.8 0.8

150.000 s ' e 0,6 06 06 0,7

148.000 :

146.000

144.000

142.000

jun-24  jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Numero de Investidores B \/olume Médio Didrio de Negociacao (RS milhdes)
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Carteira do Fundo

O patriménio liquido do Fundo ao final de maio era R$ 850,7 milhdes e as participagdes
em ativos imobilidrios totalizavam R$ 1.222,1 milhdes. As aplicagdes financeiras
totalizam R$ 46,5 milhdes em fundos referenciados DI com liquidez imediata.

RS M gaa s

Iméveis 1.222,1 14,76 51,0 8507
Aplicagées Financeiras 46,5 0,56 -468,9
Obrigagbes Imdveis a Prazo -468,9 -5,66
A Pagar / Receber 51,0 0,62

Imoveis Aplic.  Obr.Imov. Outros PL
Patriménio Liquido 850,7 10,27 Financ. Prazo

O Fundo possui obrigacdes referentes a aquisicdes de iméveis a prazo de R$ 468,9
milhdes. As obrigagbes liquidas das aplicacdes financeiras e valores a receber
decorrente da venda do ativo do BM336 totaliza, R$ 387,1 milhdes, que representa
31,6% dos ativos imobiliarios do Fundo. Do montante total, R$ 26,2 milhdes apresentam
vencimento em até 12 meses.

Obrigacgoées a prazo Cddigo IF Taxa Vencimento Saldo % Total
Sede Globo SP (CRI) 22A0695877 IPCA + 6,948% jan/37 362.032 77%
BM 336 (CRI) 13H0038950 TR + 9,20% ago/25 4.146 1%
CRI VINO (CRI) 22K1377349 CDI + 3,5% dez/30 21.172 5%
RI'VINO 2a sérii
?CR’) © 20 série 24A2692084 CDI + 3,5% dez/30 12.073 3%
Haddock Lobo (CRI) 20J0894746 IPCA + 5,575% out/35 67.794 14%
Haddock Lobo (CRI) 20J0894745 CDI + 2,475% out/25 1.683 0%
Total 468.900

Cronograma obrigacdes a prazo do Fundo (R$ mm)’

282 I 315 34,7 Il 35.6 37,2 I 37,9 B 35,4 .
:
| Z1 |

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

B Principal Juros e Correcdo Monetaria
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Indicadores Operacionais

Abaixo detalhamos a relagao entre a receita média de aluguel/m? do portfélio proveniente
dos contratos tipicos, em comparagdo com o aluguel médio de mercado em suas
respectivas regides. O aluguel médio/m?, referente aos contratos tipicos do portfélio do
Fundo, apresenta um desconto de 28,2% em relagao a média de mercado’.

——'/INO11 =@=\ercado

Aluguel Médio de Contratos Tipicos (R$/m?)

1190 1190 1171 1350 1168 1172 1154 1152 1435
> 1097 1094 1091 109,1

84,88 86,46

81,79 8269 8364 79,49 7964 7965 7965 8057 7757 7837 7835

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Taxa de Ocupacao Média (%)

97% 97% 97% 97% 97%
92% 92%

97%
94% 93%
P ® ® ® ® 91%  91%  92%
* T ——— g oo ® O
o I ° ° ° o9
78%  78%

77% 76 76% 76% 76% 76% 76%
72% 72% 72% 73% %

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Inadimpléncia Liquida Média (%)

54% 54% 53% 53%

O’V ‘

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-2

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C < C C < O
v-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

-21,1%
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O portfélio do Fundo é composto por participacao em 10 iméveis totalizando mais de

83,0 mil m? de ABL préprio.

Diversificacdo da Receita de Aluguel Prépria do Portfélio Por

Locatario

1 B Globo

B BMA Advogados
B Galeria

B Outros

L. Atipico

Tipo de Contrato

Tipico
27

Atipico
73%

Cidade

RJ
24%

SP
76%

Vitacon Vinci Partners 1

B C&A B Faculdade Belavista

Segmento de Atuagao

2%
396 5%

3%
5%

7%

51%
11%

14%

B Comunicacgéao e Midia
B Construgado e Servicos Imobiliarios
H Financeiro
M Escritério de Advocacia
H Varejo
H Satde
¥ Educacao
M Tecnologia
Seguros

Coworking

Para obter mais detalhes sobre os ativos do portfélio do Fundo, clique aqui.
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O portfélio possui prazo médio remanescente dos contratos vigentes (WAULT)" de 6,8
anos. Cerca de 20% da receita de aluguel do Fundo corresponde a contratos com
vencimento até 2026, e os 80% remanescentes apresentam vencimento a partir do ano

de 2027.
WAULT" Vencimentos (% Receita Aluguel)
67%
6,8 .
, 1% 2% 10%
a —
anos 2025 2026 2027 2028 2029+
Revisionais (% Receita Aluguel)
46%

18%  19%
mE- =
- — - |
Ja 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
possui

Més de Renovagio e indice de Reajuste (% Receita Aluguel)
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% Participagao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupagao
Principais Locatarios
Certificagao

Regiao’

% Participacao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato
Certificagao

Regiao’
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51%

2.507 m?

100%

Vinci Partners e Austral
LEED Silver

Zona Sul, RJ

100%

8.264 m?

96%

BMA Advogados, CSSJ e LPH
Tipico

LEED Gold

Zona Sul, RJ
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3. Oscar Freire 585 — Rua Oscar Freire 585, Sao Paulo, SP

% Participacao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato

Regiao’

4. Vita Cora — Rua Cerro Cora, 2175, Sao Paulo, SP

% Participacao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato

Regiao’

Relatério de Desempenho Mensal — Maio 2025 | Vinci Compass

66,7%

4.100 m?

26%

Vitacon e ICTS
Tipico

Jardins, SP

66,4%

4.347 m?

100%

Regus e Abril

Tipico

Alto de Pinheiros, SP
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5 BBS — Rua Jaceru, 154, Sao Paulo, SP

% Participacao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato

Regiao’

% Partlmpagao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato

Regiao’

VINCI

COMPASS

100%

5.379 m?

64%

CO.W., Mission Brasil e Bemfacil
Tipico

Chucri Zaidan, SP

100%

8.492 m?
100%

C&A

Tipico
Alphaville, SP

7. LAB 1404 — Rua Mourato Coelho, 1404, Sao Paulo, SP

Relatério de Desempenho Mensal -
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% Participacao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato

Regiao’

% Partmpagao VINO11
Area BOMA Prépria
Taxa de Ocupacao
Principais Locatarios
Tipo de Contrato

Regiao’

38,21%

2.479 m?

100%

Galeria

Tipico

Vila Madalena, SP

100%

2.682 m?

100%

Faculdade Belavista
Tipico

Pinheiros, SP
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9. Haddock Lobo 347 — Rua Haddock Lobo, 347, Sao Paulo, SP

Relatério de Desempenho Mensal — Maio 2025 | Vinci Compass

% Participacao VINO11  85,7%

Area BOMA Prépria 6.980 m?
Taxa de Ocupacao 100%
Principais Locatarios Vitacon S.A.
Tipo de Contrato Atipico
Regiao’ Paulista, SP

% Participagdao VINO11  100%
Area BOMA Prépria 39.050 m?
Taxa de Ocupacéao 100%
Principais Locatarios Globo
Tipo de Contrato Atipico

Regiao’

Chucri Zaidan, SP
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Glossario

Clique aqui para acessar o glossario completo disponibilizado no site de RI.

Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com
+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Autorregulac;éo Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
(“Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e n&o foi objeto de auditoria
A N B I M A especifica. Este material foi preparado com base em informagdes pertencentes a
Vinci RE e outras informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas
neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se
refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade
“ e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de
nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci RE nédo garante as
estimativas ou projecdes quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro
liquido e desempenho de agdes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projec¢des e tais variagdes
podem ser significativas. Nada aqui contido &, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagao do passado
ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizacdo deste material. Este material
foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagcao ou oferta de compra
ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE n&o interpreta o conteudo
deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendagéo. Este material ndo
pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste
material.
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