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Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (RFOF11), constituido sob
aforma de condominio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencao de renda e ganho de capital
mediante investimentos em Ativos Imobilidrios. Dentre os Ativos Imobiliarios, o Fundo devera buscar investir
parcela preponderante de seus recursos em cotas de outros fundos de investimento imobilidrio. Em sua
primeira emissao de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante de R$
107.816.400,00. O preco de emissao das Cotas no dmbito da Oferta, na data de emiss3o das Cotas, foi de R$
100,00 (cem reais) por Cota. O objetivo principal da gestdo, no RFOF11, esta na construcado de um portfélio
de Fundos Imobiliarios diversificado, com exposicdo a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar
riscos decorrentes da concentracdo em um Unico fundo ou setor imobiliario. Para realizar estes
investimentos no fundo, a equipe de gestao de crédito da RB CAPITAL ASSET conta com detalhado processo
de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes construidos ao longo de seus 20
anos de experiéncia.
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Comentario do Gestor

Breve Panorama Macroeconomico

E com grande satisfacdo que lancamos o primeiro relatério do RB Capital | Fundo de Fundos, fundo de investimento
imobilidrio que busca gerar renda, principalmente, através do investimento em outros fundos imobiliarios. O Fundo
teve a sua 12 Emissao de cotas encerrada no dia 21 de fevereiro de 2020, sendo que suas cotas passaram a ser
negociadas no mercado secundario no dia 28 de fevereiro de 2020, sob o cédigo RFOF11. Logo seguinte ao
encerramento da oferta, demos inicio ao processo de alocacao dos recursos.

Desde seu inicio, o RFOF11 vem enfrentando um ambiente extremamente desafiador. A crise desencadeada pelo
Coronavirus fez com que os mercados entrassem em ambiente de elevada volatilidade, incerteza e aversao a risco. Em
11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial de Satide (OMS) declarou pandemia de Covid-19. Até o presente momento,
ainda nao é possivel saber qual de fato serad o impacto final que as medidas de isolamento social resultardo no Brasil e
no mundo. A variavel chave neste momento parece ser o tempo de confinamento que sera determinado em cada pais,
que dependera das respectivas curvas de evolucao do contagio e do tempo em que os sistemas de salde levarao para
estarem prontos para receberem de forma adequada aqueles com os sintomas mais graves da doenca.

Enquanto isso, em termos globais, os Governos vém adotando diversas medidas de estimulos socioecondmicas com a
intencao de conter ou mitigar os impactos das paralizacdes em massa. No Brasil nao é diferente e parece haver certo
consenso de que tais iniciativas precisam acontecer para evitar um colapso generalizado na economia, com destaque
para as vagas do mercado de trabalho.

Todavia, em termos de perspectivas para o médio/longo prazos, principalmente considerando o que esperar quando o
isolamento terminar existem duas varidveis que os economistas acompanharao de perto daqui para frente.
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Em primeiro lugar qual serd o real tamanho do impacto fiscal das medidas de estimulo, ou seja, de tudo aquilo que o
Governo e o Banco Central anunciaram quanto se trata de postergacao ou financiamento, e que, portanto deverao ser
devolvidos ao longo de um horizonte de tempo, e quanto de fato sera o impacto fiscal das despesas que saem, mas nao
voltam para o caixa dos cofres publicos. Neste sentido, a questao fundamental parece apontar para uma compreensao,
por parte dos mercados, de que se mantiverem carater temporal e provisorio, tal endividamento ndo representara o
resultado de um descontrole fiscal, mas sim algo que foi necessario durante um periodo especifico de calamidade
publica.

Em segundo lugar, ainda considerando a questao fiscal, a segunda variavel sera o real impacto final no crescimento
econdmico da economia, principalmente em 2020 e 2021, e, por consequéncia, na arrecadacao de impostos em todos
os niveis da federacao.

Estas duas varidveis em conjunto ditardao o comportamento do endividamento do pais em relacdo ao PIB, variavel
fundamental e que define, entre outros aspectos, o nivel de longo prazo da taxa de juros da economia e assim o
caminhar do ambiente de negdcios do Brasil.

Em resumo, trata-se ainda de um momento de grande incerteza e que requer, portanto, serenidade na tomada de
qualquer decisao de investimento.

Como demonstra o grafico abaixo, os principais indicadores do mercado brasileiro apresentaram significativa
desvalorizacdo ao longo do més de marco:
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

0 ano de 2019 foi marcado por alta expressiva nos mercados brasileiros, incluindo o de fundos imobiliarios. O IFIX, que
representa a principal referéncia para o segmento, teve valorizacao de cerca de 32% principalmente motivado pela
queda na taxa de juros basica da economia. Sendo assim, entramos no ano de 2020 e permanecemos, ao longo dos
meses de Janeiro e até a primeira metade de fevereiro com a mesma perspectiva favoravel para o segmento, apesar
das turbuléncias geradas pelos conflitos entre Estados Unidos e Ird, e também pelas noticias que haviam até aquele
momento sobre o surto do Coronavirus na China.

Todavia, conforme apontado no préximo grafico, o impacto da pandemia de Covid-19 no IFIX trouxe o indicador para
patamar inferior ao que era verificado no inicio do ano de 2019.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOQS (RFOF11)

IFIX

3400
3200

3000

2800

2600 P
2400 g™

2200

2000

O Inicio do RFOF11

Como mencionado anteriormente, o RFOF11, teve inicio na data de 21 de fevereiro de 2020. Nesta data, ainda que o
impacto da crise do Covid-19 j& fosse uma realidade global, vale ressaltar que a dimensao até aquele momento ainda
era significativamente menor do que viria a acontecer nas proximas semanas. Sendo assim, nos primeiros dias de
gestdo do fundo efetuamos algumas alocacoes ainda com a mentalidade construtiva para o segmento imobiliario.

Todavia, nos ultimos dias de fevereiro, ficou evidente que os impactos da crise do Covid-19 alterariam as premissas e
perspectivas para toda a economia, e, portanto, também para o segmento imobiliario. Dado isso, passamos a adotar
um posicionamento ainda mais defensivo em relacdo as alocacoes, tentando identificar, dentro das categorias de
fundos existentes, aquelas que poderiam ser menos impactadas por conta desta brusca mudanca de direcionamento
global dos mercados, mantendo a disciplina no seu processo de investimento tendo em vista a analise dos fundamentos
imobiliarios.
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Dentro desta estratégia, optamos por manter passar a utilizar de forma estratégica os recursos que ainda estavam em

caixa no fundo, como mais uma forma de proteger o Fundo das oscilacdes de mercado. Até o final de marco, o RFOF11
ainda mantinha um volume de aproximadamente 40% dos recursos em Caixa.

Com a queda dos mercados que aconteceria nos dias e semanas seguintes, a alocacao inicial que foi feita ainda com
uma perspectiva mais favoravel e otimista, sofreu impactos relevantes, junto com os movimentos dos mercados.
Todavia, a postura defensiva adotada, como podera ser verificado mais adiante neste relatdrio, se provou eficaz em
proteger o Fundo, principalmente quando comparado com o benchmark IFIX.

0 grafico abaixo apresenta a evolucao da alocacao entre caixa e cotas de fundos imobiliarios do RFOF11, desde o seu
inicio.

Alocagao em Caixa vs. Alocagdao em Cotas de Fundos Imobiliarios
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Nosso posicionamento ao longo do més de marco

Sempre com olhar fundamentalista de médio / longo prazo, ao longo do més de marco focamos as novas alocacdes em
trés segmentos principais, que segundo nossa analise, seriam aqueles que melhor poderiam proteger a carteira do
RFOF11 diante desta nova realidade de alta volatilidade, sendo eles:

(i) fundos de recebiveis imobiliarios, principalmente com foco em risco corporativo, compostos por carteiras
com boa qualidade de crédito, robustez nas garantias, alta pulverizacdo de risco e que estivessem operando
abaixo do valor patrimonial;

(ii) fundos de lajes corporativas focados em ativos de alta qualidade (AAA) principalmente na cidade de S&o
Paulo, ocupados principalmente por inquilinos com boa qualidade de crédito;

(iii) fundos logisticos com contratos atipicos/longos com bom risco de crédito dos inquilinos, foco na
plataforma para distribuicao de produtos adquiridos pelo e-commerce, que tende a demonstrar menor
desvalorizacao no contexto de quarentena da populacao.

Ao mesmo tempo, preferimos, neste momento, evitar posicées em segmentos mais sensiveis a reducdo da circulacao
de pessoas e da atividade econémica:

(i) fundos de shoppings, com elevada exposicao a cidades fora da regido sudeste do Brasil;
(ii) fundos de recebiveis imobilidrios com carteiras expostas a operacdes nao performadas e portfolios pouco
diversificados.

Todavia, conforme o més foi passando, também comecamos a verificar movimentos que consideramos exagerados e
irracionais em alguns fundos imobiliarios, principalmente em relacdo aos fundos de Shoppings e Lajes Corporativas.
Neste sentido, aproveitamos para realizarmos algumas alocacdes que consideramos mais taticas, sempre com muito
cuidado. Algumas destas alocacoes, ainda que nao sejam em fundos exatamente dentro das categorias defensivas que
explicitamos acima, significaram, a nosso ver, oportunidades interessantes neste momento de crise, dado o tamanho
do desconto em relacao aos seus respectivos valores patrimoniais e custos de reposicao.
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O grafico abaixo demonstra a carteira do RFOF 11 por exposicao setorial no fechamento de marco.

Distribuicao por Segmento
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Conclusdes e Perspectivas

Acreditamos que os impactos do Coronavirus no crescimento da economia brasileira serao elevados. Infelizmente
devera ser verificado um aumento significativo no desemprego e queda na renda das familias, e, portanto, diretamente
no consumo. Uma situacao como esta de isolamento ¢ inédita no pais. Os mercados realizaram um grande movimento
de ajustes nos precos e expectativas de retornos dos ativos, que depois foi acompanhado de uma leve retomada nos
precos. Todavia ainda é impossivel saber se o pior ja ficou para tras.

Contudo, ainda que os impactos finais ainda ndao sejam totalmente previsiveis, entendemos que o principal fator desta
crise esta no fato de que, para nds, ela tem comeco, meio e fim. Ou seja, assim como outros paises que ja passaram do
pico da incidéncia da doenca, entendemos que é uma questao de tempo para que o mesmo aconteca no Brasil.

Por conta deste carater provisoério, nao acreditamos que esta crise ira alterar, de forma permanente, as dindmicas dos
diferentes subsegmentos do mercado imobilidrio. Ainda que os shoppings center possam ter, por exemplo, impactos
maiores por conta de descontos ou caréncias, ndo entendemos que as pessoas deixariam de frequentar estes espacos
quando a crise tiver passado, mesmo que a retomada seja gradual.
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Também nao trabalhamos com um cenario no qual o home office, por exemplo, represente a partir de agora uma
ameaca estrutural ao segmento de fundos de lajes corporativas. Em resumo, para nos, ainda que possam ficar algumas
mudancas importantes nos habitos e nas dindmicas de trabalho apds a passagem do Covid-19, o mercado imobiliario
nao deve sofrer mudancas mais estruturais de longo prazo. O mesmo vale para o valor imobiliario dos ativos, sob uma
perspectiva de geracao de receita de longo prazo.

Dado isso, seguimos analisando a industria, buscando fundos com ativos de qualidade a precos adequados, para a
construcdo de uma carteira sélida de longo prazo. Ao mesmo tempo, também temos aproveitado esse momento com
maior volatilidade para a execucao de operacoes taticas no fundo, de forma a aproveitar oportunidades neste ambiente
de estresse.
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Andlise Patrimonial - Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e
Rentabilidade

0 Fundo distribuirda R$ 0,1771 por cota, como rendimento referente ao més de marco de 2020, aos titulares detentores
de cotas no final do dia 31 de marco. Esta distribuicao também considera os resultados apurados durante os dias Uteis
que o fundo operou ao longo do més de fevereiro de 2020, dado que neste referido més nao houve distribuicao.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll
em cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FlI.

Sobre o valor de R$ 0,1771 por cota, gostariamos de esclarecer que a maior parte das alocacdes realizadas desde o
inicio do fundo, foram feitas ao longo do més de marco. Sendo assim o Fundo somente ird receber os rendimentos
sobre estas alocacdes a partir do més de Abril. E por isso que este més o valor distribuido foi reduzido. O esperado é
que a partir do proximo més estes valores se estabilizem.

Havera isencao do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa
fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do

Fundo; (i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no minimo,
50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcdo
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organizado.
VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 88,97
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 95.920.391,66
(A) FUNDO IMOBILIARIO R$ 52.331,59 R$ 52.331,59
RENDIMENTO R$ 52.331,59 R$ 52.331,59
GANHO DE CAPITAL R$ 0,00 R$ 0,00
(B) DESPESA IMOBILIARIA R$ 0,00 R$ 0,00
(C) RESULTADO IMOBILIARIO R$ 52.331,59 R$ 52.331,59
(D) RECEITA DAS APLICAC@ES FINANCEIRA R$ 163.756,00 R$ 215.200,43
(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 16.037,40 -R$ 23.413,40
(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$ 0,00 R$ 0,00
(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAQ R$ 9.107,35 R$ 53.175,78

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 190.942,84 R$ 190.942,84

LHE]RRiggglMENTOS ANUNCIADOS NO FECHAMENTO DO R$ 01771 RS 0,1771

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust juridico.fundos@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E Codigo ANBIMA de Regulacio
DESTINADO A0S COTISTAS DO FUNDO, NAD REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO e Melhores Préticas para os
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAQO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, .

DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO ANBIMA Fundos de Investimento.
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE

FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES. _

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m A presente instituicao aderiu ao
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Analise de Rentabilidade a Mercado

Indicamos na tabela abaixo o calculo da rentabilidade do Fundo RFOF11 em diferentes periodos e a comparamos com
os principais indices do Mercado Financeiro Brasileiro (CDI / IFIX].

A Rentabilidade Bruta considera os fluxos de renda mensal recebidos e a variacao do valor da cota em cada um dos
periodos indicados, sem que haja reinvestimento de dividendos no Fundo. Desta forma, o indicador simula raciocinio
comparavel ao calculo do IFIX, indice dos Fundos de Investimento Imobilidrio na bolsa de valores.

Ja a Rentabilidade Liquida leva em conta a isencdo de Imposto de Renda aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo
Fundo. Assim, utiliza-se o calculo de Gross Up de 15% nestes rendimentos e compara-se tal rentabilidade a valorizacao
do CDI bruto.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; (i) as respectivas Cotas ndo atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundos; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em

bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado.
31/03/2020

(A)VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 88,97
(BJULTIMO VALOR DA COTA A MERCADO DE FECHAMENTO R$ 72,00
(C) QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
(D) VALOR DE MERCADO DO FUNDO (B*C) R$ 77.627.808,00

RESULTADOS ACUMULADOS
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1 Més

RENTABILIDADE A MERCADO NO PERIODO De 28/02/2020 a 31/03/2020

Desde 21/02/2020 (1)

(EJVALOR DA COTA A MERCADO (NO INICIO DO PER{ODO) R$ 100,00 R$ 100,00
(F) RENDIMENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE

REFERENCIA POR COTA ($) (2) R$ 0,00 R$ 0,00
(G) YIELD ON COST NO PERIODO A MERCADO(%)(F/E) (3) 0,00% 0,00%
(H) YIELD ON COST ANUALIZADO A MERCADO (%) (4) 0,00% 0,00%
(1) VARIACAO NA COTA A MERCADO (GANHO DE CAPITAL . .
BRUTO) (%)(B/E) ~28,00% ~28,00%
(J) RENTABILIDADE BRUTA A MERCADO (DIVIDENDOS + . .
VARIACAQ COTA) (G+1) ~28,00% ~28,00%
(K] IFIX -15,85% -17,23%
(L1 ALFA EM RELAGRO AD FIX AMERCADD L-K| B 1
(M) YIELD ON COST GROSS UP (15%) 0,00% 0,00%
(N) RENTABILIDADE GROSS-UP (1+M) -28,00% -28,00%
(0) CDI BRUTO 0,32% 0,39%

(P) RENTABILIDADE EM % DO CDI (N/0) - -

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust juridico.fundos@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E Codigo ANBIMA de Regulacio
DESTINADO A0S COTISTAS DO FUNDO, NAD REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO e Melhores Préticas para os
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAQO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, .

DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO ANBIMA Fundos de Investimento.
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE

FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES. _

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m A presente instituicao aderiu ao




RESULTADOS MENSAIS

ANALISE DE DIVIDEND YIELD PROSPECTIVO (5) mar/20
(S) RENDIMENTOS ANUNCIADOS NO FECHAMENTO DO RS 0.1771
PERIODO '

(T) DIVIDEND YIELD NO FECHAMENTO DO PERIODO A -
MERCADO (%) (H/B) o
(U) DIVIDEND YIELD ANUALIZADO A MERCADO(%) (6] 2,90%

Fonte: BRL Trust

(1) Data de Liquidac&o da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

(2) Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista teria realizado a posicdo (vendido suas cotas) no
fechamento do periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no fechamento. Exemplo: periodo de 29/02/2020 a 31/02/2020 considera que o cotista adquiriu cotas no
fechamento de 29/02/2020 e vendeu suas cotas no fechamento de 31/31/2020. Portanto este calculo considera que os rendimentos anunciados em 29/02, mas nao considera o
rendimento anunciado em 31/03, pois ele teria vendido sua posi¢ao no fechamento desta data.

(3) Yield on Cost significa a divis@o entre os rendimentos recebidos (F) pelo valor da cota a mercado no inicio do periodo (valor que teria sido pago pelo investidor ao entrar no fundo
naquele periodo de referéncial.

(4) Yield on Cost anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)

(5) Considera a cota a mercado no fechamento do periodo como referéncia

(6) Dividend Yield anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)

Avalia¢ao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial total do fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na
cota patrimonial. Este resultado entao é comparado com o resultado do IFIX no periodo.

Na sequéncia, o grafico compara este resultado patrimonial e do IFIX com a cota a mercado do RFOF11, também
ajustada considerando a distribuicao de dividendos.
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Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, RFOF11 apresentou, desde seu inicio até o fechamento de marco,
rentabilidade de -10,85%, incluindo inclusive os custos de distribuicao primaria de cotas. Ja o IFIX apresentou, no
mesmo periodo, rentabilidade de -17,23%. Isso significa uma diferenca positiva de 6,38% durante este periodo.

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE 0 INiCIO Desde 21/02/2020 (1)

VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INiCO DO PERIODO (2) (3) R$ 100,00
RENDIMENTOS ACUMULADOS ANUNCIADOS ATE O FECHAMENTO DO PERIODO (4) R$ 0,177
DIVIDENDO % NO PERIODO EM RELACAO A COTA PATRIMONIAL DE INICIO (4) 0,18%
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO 88,97
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO (PATRIMONIAL) -11,03%
RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE CAPITAL) -10,85%
IFIX NO PERIODO -17,23%
ALFA EM RELACAO AO IFIX (PATRIMONIAL) 6,38%

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust juridico.fundos@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E Codigo ANBIMA de Regulacio
DESTINADO A0S COTISTAS DO FUNDO, NAD REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO e Melhores Préticas para os
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAQO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, .

DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO ANBIMA Fundos de Investimento.
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE

FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES. _

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m A presente instituicao aderiu ao
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Retorno Acumulado
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Fonte: RB CAPITAL ASSET cota) e portanto inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na
(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11 primeira emissao do Fundo.
(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao (4) Considera os dividendos anunciados. Efeito competéncia e portanto ndo apenas
de "aquisicao patrimonial” de entrada os dividendos efetivamente pagos no periodo, aos investidores.

(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$100,00 por

Liquidez

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Histdrico de negociacoes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

Presenca em pregdes 22 23
Volume negociado R$ 2.013.779 R$ 2.604.378
NUmero de negécios 1.005 1.005
Giro (% do total de cotas) 3,28% 0,00%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RBCO11

mm Volume Didrio Negociado e=—\/alor da Cota Valor da Cota Fechamento Ex
(RS, eixo dir.) (RS, eixo esq.)
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Fonte: B3

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust juridico.fundos@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

POR ERROS DE AVALIAGAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E Codigo ANBIMA de Regulacio
DESTINADO AQS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO e Melhores Préticas para os
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAQO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, .

DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO ANBIMA Fundos de Investimento.
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE

FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES. e —

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m A presente instituicao aderiu ao
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicao da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o0 més de marco de 2020 com 56,5% do patrimonio E"E
liquido alocado em cotas de fundos de investimento imobilidrios (FII). %
o

44% =)

Carteira Gerencial - 1% 5
Patrimonio Por Tipo de 31/03/2020 31/03/2020 =
Estratégia Q
5

Recebiveis Imobiliarios R$ 20.363.680,13 21,2% 14% L
—

<

Lajes Corporativas R$ 13.594.828,86 14,2% E
<

(@]

Shoppings R$ 10.220.207,19 10,7% u I @
n I

Outros R$ 7.721.501,84 8,0% 2% 11% =
8% =2

Logisticos R$ 2.273.450,00 2,4% o
o

Caixa Liquido de Provisdes R$ 41.746.723,64 43,5% = Recebiveis Imobiliarios = Lajes Corporativas =
m Shoppings m Qutros =

0 . w

Valor Patrimonial R$ 95.920.391,66 100,0% = Logisticos = Caixa E
wn

Fonte: RB CAPITAL ASSET g
s

Na abertura por nimero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou o més de marco com posicao em 17 Fundos =
Imobiliarios. z
L

Carteira Gerencial - 2
Nimero de Fundos Por 31/03/2020 1‘
Tipo de Estratégia ©
Recebiveis Imobiliarios 6
4

Lajes Corporativas 4
Shoppings 4
Logisticos 1 4

m Recebiveis Imobiliarios = Lajes Corporativas
Outros 2

= Shoppings m Logisticos
Total de fundos 17 = Outros

Fonte: RB CAPITAL ASSET

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust juridico.fundos@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E Codigo ANBIMA de Regulacio
DESTINADO A0S COTISTAS DO FUNDO, NAD REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO e Melhores Préticas para os
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAQO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, .

DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO ANBIMA Fundos de Investimento.
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE

FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES. _

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m A presente instituicao aderiu ao
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Em relacao a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposicao do fundo hoje possui
9% do total e que seguimos apostando na diversificacao como principal ferramenta de diluicao de riscos.

Exposicao por Fll - Patrimdnio 31/03/2020 (1)
Alocado

BRCR11
KNCR11
RBRY11
JSRE

MALL11
HGPO11
PLCR11
HGRU11
XPML11

Outros

Obs: A tabela considera apenas a posicao investida em Fundos

9,0%
8,0%
5,5%
51%
3,4%
3,1%
3,0%
2,9%
2,7%
13,7%

Imobilidrios. Por conta disso os valores ndo somam 100%

Fonte: RB CAPITAL ASSET

Portfolio Oficial

Outros;

’ BRCR11;
13,7% 9,0%
KNCR11;
XPML11; 8,0%
2,7%
HGRU11;
2,9%
RBRY11;
PLCR11; .n‘ 5,5%
0% HGPO1Y; JSRE11;
%  MALL1L; ;
3,1% <1

3,4%

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacdes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 31/03/2020 31/03/2020 (1)

Ativos do Fundo:

Fundo de Investimento Imobiliario
(FI)

Fundos de Investimento em Renda
Fixa

Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI)

Letras de Crédito Imobiliario (LCI)

Letra Imobilidria Garantida (LIG)

Outros
Total de ativos

Total de passivos

Patriménio Liquido
Fonte: BRL Trust

R$ 54.173.668,02
R$ 42.267.662,45

R$ 0,00

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 1.949,59
R$ 96.443.280,06

R$ 522.888,40

R$ 95.920.391,66

(1) Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management
Administrador: BRL Trust
Ouvidoria - 0800-882-2700

56,5%
441%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%
100,0%

44,91%

56,5%

m Fundo de Investimento Imobiliario (FlI)

= Fundos de Investimento em Renda Fixa

ri@rbcapitalam.com
juridico.fundos@brltrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA
POR ERROS DE AVALIAGCAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E
DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAQ APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOQS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INiCIO DAS ATIVIDADES DESTE
FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES.

A presente instituicdo aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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