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Caso 1 - custo médio RBED11 igual ou maior do que R$ 97,42/cota

Cotista receberá a amortização integral do caixa correspondente a R$ 
0,68316556/cota.

Para este caso, não há apuração de lucro nos termos de troca, portanto sem 
incidência de recolhimento de IR sobre ganho de capital.

Caso 2 – custo médio 
RBED11 menor do que 
R$ 97,42/cota

Exemplo de custo médio a R$ 95,00/cota

(A) Custo médio informado R$ 95,00

(B) Liquidação R$ 97,42

(C) Lucro por cota (B-A) R$ 2,42

(D) IR a pagar por cota(C * 20%) R$ 0,48

(E) Valor a receber (R$ 0,68 – D) R$ 0,20
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(A) # cotas RBED11 100
(B) Valor de Liquidação de RBED11/cota R$ 97,42 
(C) Patrimônio antes da operação (A*B) R$ 9.742,00 

(D) # cotas RBVA11 (proporção 1 : 1,2521) 125
(E) Valor de mercado RBVA11 (20/02/2025) R$ 77,81
(F) Patrimônio em cotas (D*E) R$ 9.726,25 

(G) Fração de cotas 0,0021

(H) Venda da fração de cotas com valor de mercado hipotético de R$ 80,00/cota (R$80*G) R$ 16,80

(I) Amortização por cota de RBED11 R$ 0,68316556 
(J) Patrimônio em R$ (A*I) R$ 68,32 

Patrimonio bruto após operação (F+H+J) 9.811,37

¹
7



8

A entrega de cotas leva em consideração o valor da cota RBVA11 no fechamento do mercado em 19/02/2025 , quando avaliada em
R$ 77,26 por cota. Esse valor pode ser utilizado pelos cotistas de RBED11 como referência para recalcular o seu custo médio da
posição de RBVA11.

Vale reforçar que o cálculo do custo médio é individual para cada cotista e não há uma orientação ou checagem da Rio Bravo para
o cálculo.

Para aqueles que já eram cotistas do RBVA11 antes da data de entrega de cotas, em 25/02/2025, é preciso somar o custo da
posição investida em RBVA11 até então à nova posição advinda da presente operação. Desta forma, será recalculado o custo
médio.

Caso haja qualquer dúvida no cálculo e definição do novo custo médio, sugerimos que os cotistas busquem ajuda profissional
especializada.
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Exemplo de custo médio a R$ 90,00/cota

(A) Custo médio informado R$ 90,00

(B) Liquidação R$ 97,42

(C) Lucro por cota (B-A) R$ 7,42

(D) IR a pagar por cota (C * 20%) R$ 1,48

(E) Valor a receber (R$ 0,68 – D) -

(F) Saldo em aberto a ser retido diretamente na custódia do investidor (D – R$ 0,68) R$ 0,80
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=844598
http://rendavarejo.riobravo.com.br/
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