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) ) Valor Patrimonial Rendimentos D.Y. Anualizada
Cota Patrimonial Cota a Mercado (Milhdes) de Set/24 a preco de mercado
RS 74,64 RS 68,56 RS 80,5 RS 0,69/cota 12,1%

Retorno Acumulado

120
D
* vl \ |

110
")
;'N:‘,‘ ,\ ," ol'
W

\I'

100 . AN Y
1 YR ;
| ,’l 1 ]
’l”’“’“" et " ," l"nl ,'\“ l'l
'O‘h.,\l '."‘\OIJ ‘|""' “\":' Y 'f' \': j “|| :.\l\l,‘n_ ! "\\" / \“’f‘l"’ l' \h\‘l"‘\‘ V'I’
90 P WA Y '
.f o
&Y
g0 |
l
70
60 —— Cota Patrimonial + Rendimentos = ----- IFIX Base 100 ——RFOF11 Base 100
(Cota a Mercado Ajustada)
50
fev-20 ago-20 fev-21 ago-21 fev-22 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24 ago-24

FONTE: RB ASSET

www.rbasset.com

Gestdo de Recursos



https://www.linkedin.com/company/rb-capital-asset-management/
https://www.instagram.com/rbcapitalasset/
https://www.instagram.com/rb_asset/
https://www.linkedin.com/company/rb-capital-asset-management/

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS

(RFOF11) - Setembro/24

COMENTARIOS DO GESTOR

Breve Panorama Macroecondmico

O més de setembro foi marcado pela decisdo de politicas monetdrias e por medidas de estimulo a economia chinesa.
Conforme amplamente esperado pelo mercado, tivemos o primeiro corte de juros desse ciclo nos EUA (e em decisao
guase unanime), assim como nova alta de juros no Brasil, por outro lado, o governo chinés divulgou um pacote de
estimulos econdmicos e monetarios de forma a reaquecer a economia no pais. Importante ressaltar que a tarefa de
Jerome Powell a frente do Federal Reserve nao é trivial, afinal, a Ultima vez que o Fed cortou juros em 50 bps e as acdes
estavam em suas maximas histdricas foi em 1986. Trazer a inflacdo para a meta de 2%, sem provocar uma recessao,
torna-se uma tarefa ardua e com impactos globais. Resta neste ultimo trimestre o acompanhamento da divulgacdo de
novos dados nos EUA, de forma a dirimir (ou anular) as preocupacdes em relacao a recessao, assim como observarmos a
trajetéria da inflacdao, em que é esperado arrefecimento. Ao longo do més, as principais bolsas nos EUA tiveram novos
recordes (S&P 500 cravou o seu 42° recorde no ano) e encerraram em nova alta, com Dow Jones acumulando alta de
1,85% (renovando recordes historicos ao longo do més), S&P 500 (+2,02%) e o Nasdaq (+2,68%).

No cenario doméstico, o més de setembro foi marcado novamente por saida de capital do investidor estrangeiro, com
saldo negativo de RS 1,67 bilhdo na bolsa brasileira, acumulando RS 28,23 bilhdes de fluxo negativo em 2024. Tivemos um
més de volatilidade na curva de juros doméstica, com abertura tanto na ponta curta, diante de sinalizagdes de novas altas
da taxa Selic por vir, como nos vértices longos, diante de renovadas preocupacdes com o deteriorado cenario fiscal. O
més ficou marcado pela volta da alta de juros (em 25 bps) pelo Copom em decisdo unanime, assim como nova piora da
percepcao fiscal, apds mais um més de forte déficit primario das contas publicas. No cenario macroeconémico, tivemos
como destaques melhora nas divulgacdes de dados inflaciondrios (melhor detalhado abaixo), assim como o dado de PIB
do 2° trimestre acima do esperado, vendas no varejo confianca do consumidor e nova melhora na taxa de desemprego.
Por outro lado, como destaques negativos tivemos producao industrial abaixo das expectativas e novo déficit do governo
central, resultando em uma divida publica bruta de 78,5% do PIB e reforgando temores em relagao ao desconforto fiscal.

O IPCA de agosto apresentou queda de 0,02% e em 12 meses ficou em 4,24%, ligeiramente abaixo do teto da meta de
inflacdo do BC para este ano. Ja o IPCA-15 apresentou alta de 0,13% em setembro, abaixo das expectativas do mercado,
acumulando alta de 4,12% em 12 meses. Porém, mercado ja vé riscos altistas no curto prazo, diante da alta nos precos de
energia elétrica e forte atividade econdmica. O boletim Focus divulgado pelo Banco Central, assim como nos meses
anteriores, vem apresentando piora nas expectativas do mercado: a mediana das projecdes do IPCA ao final de 2024 foi
para 4,37% (de 4,26% ha 4 semanas), para 2025 (de 3,92% para 3,97%) e estabilidade para 2026 (para 3,60%) e 2027
(3,50%). Outrossim, apods revisdes das previsdes da taxa Selic, no final de 2024 houve ajustes para 11,75% (de 10,50%),
com ajuste para final de 2025 saindo de 10,00% para 10,75%, piora para 2026 (de 9,00% para 9,50%) e manutencao dos
patamares para 2026 e 2027.
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Em linha com a crescente preocupagao com o cenario fiscal e diante de sinalizacdes de novas altas da taxa Selic, a curva
de juros real doméstica registrou abertura em todos os seus vértices no més de setembro. Os indices IMA-B 5 e IMA-B
renderam, respectivamente, 0,40% e -0,67%.

No cendrio internacional, o principal destaque ficou para decisao do Fed, apesar de ser uma aposta majoritaria do
mercado, o corte de 50 bps em decisao quase unanime (11 de 12 dirigentes). Ainda tivemos acompanhamento dos
indicadores econdmicos nos EUA, em especial os dados de inflagdo e mercado de trabalho, assim como de atividade
econdmica. Dados como PIB do 2° trimestre em linha com o esperado, reduzindo temor de recessdo no pais, assim como
o PCE ligeiramente abaixo das expectativas foram as principais divulga¢cdes. A grande duvida agora reside na incerteza
quanto ao tamanho e extensao do ciclo de corte de juros, além da velocidade a ser imprimida neste ciclo. O consenso
atual indica que teremos mais 2 quedas de juros de 25 bps nas reunides este ano. Ademais, o cenario eleitoral ainda
reforca cenario de incertezas, assim como o acirramento das tensdes no Oriente Médio e Ucrania podendo trazer ventos
desfavoraveis ao cenario geopolitico global. Na Europa, tivemos manutenc¢ao da politica monetaria pelo BCE, assim como
dados de vendas no varejo, produc¢ao industrial e indicadores de inflagdo em linha com estimativas.

Na China, tivemos um més como grande destaque por conta da série de estimulos para a economia (maior desde a crise
de 2008), com cortes de taxas de juros, incentivos a recompras de acdes e suporte fiscal, além da transferéncia de renda
direta. Em relagao a agenda de divulgacado de indicadores econdmicos, novamente vieram mistos, com dados como PMls,
vendas no varejo e producao industrial ligeiramente abaixo das estimativas. Por outro lado, tivemos nova divulgacao da
balanca comercial melhor do que o esperado, com destaque para melhora nas exportacdes, compensando pela reducao
nas importacdes. Em relagao as commodities, o petroleo apresentou nova queda em setembro, diante de temores
indicando que a Arabia Saudita planeja aumentar sua producao em dezembro, incrementando nivel de oferta em um
cenario de baixa demanda global. Ja o minério de ferro, que vinha apresentando fortes perdas em decorréncia de
preocupacdes em torno da desaceleracdao econdmica chinesa, teve forte recuperacao no final do més e encerrou
setembro negociado a USS 117,17/ton.
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No cenario doméstico tivemos um cenario misto, com realizacdao de lucros na renda variavel e melhor més para o real
desde junho de 2023. O lbovespa apresentou uma queda de 3,08% em setembro, encerrando aos 131.816 pontos,
voltando ao territdrio negativo em 2024, com queda de 1,77%. Ja o ddlar encerrou o més em baixa de 3,30%, negociado a
RS 5,45, reduzindo em parte a valorizacdo da moeda americana em 2024, marcado por uma alta acumulada de 12,25%. As
principais contribuicbes para este movimento foram comentarios de Powell implicando em cortes de juros menos
agressivos, com perda do impeto do ddlar globalmente, assim como medidas de estimulos na China, beneficiando
moedas de paises emergentes e exportadores.

Indices de Mercado
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

O més de setembro ficou marcado por forte queda de 2,58%, com IFIX tendo o pior més desde novembro de 2022. Desta forma, no
acumulado do ano o IFIX virou para o territorio negativo, em -0,16%. Com isso, tivemos um alinhamento entre o desempenho do IFIX
com o Ibovespa, que, conforme supracitado, apresentou queda de 3,1% no més diante de novas preocupa¢des com cenario fiscal,
assim como impactado pelo retorno do ciclo de altas pelo BC na taxa Selic, primeiro aumento desde agosto de 2022.

Como mencionado no més anterior, a expectativa do mercado em relagao a elevacao da taxa de juros no Brasil se concretizou. O més
de setembro marcou o inicio de um novo ciclo de aumento, com a taxa subindo 25 bps para 10,75%, conforme promovido pelo
COPOM. A decisao foi baseada em indicadores de atividade econémica e do mercado de trabalho que revelaram uma atividade acima
do potencial (evidenciado pelo hiato do produto), além de destacar uma assimetria altista nos riscos associados a expectativa da
inflacao futura.

Observando ciclos anteriores de aperto monetario, inferimos que ha correlacao negativa entre a taxa de juros no Brasil e o IFIX, sendo
uma das explicagdes a maior atratividade dos investimentos em renda fixa e maior competitividade, por outro lado, fundos de
recebiveis (“papel”) tendem a apresentar menor sensibilidade ao ciclo de alta da Selic.

Em linha com o que comentamos no relatério do més anterior, o possivel aumento na taxa de juros promovido pelo COPOM tendem a
impactar negativamente investimentos imobilidrios, especialmente os Fundos Imobiliarios (Flls). Vimos isso se concretizando no més
de setembro, quando os Fundos Imobiliarios passaram por uma expressiva depreciacao, com destaque para a classe de ativos de tijolo
e de fundo de fundos (FoF), a qual, historicamente, demonstra maior sensibilidade em ciclos de elevacao das taxas de juros. Nesse
contexto, recomendamos que os investidores continuem a considerar Flls em suas carteiras diante dos grandes descontos que os Flls
apresentam, porém, priorizando aqueles com ativos que possuam contratos de locacao longos e inquilinos sélidos. Essa estratégia nao
apenas proporciona maior seguranca em um ambiente de juros elevados, mas também pode oferecer uma renda mais estavel e
previsivel ao longo do tempo, além de contar com a prote¢ao natural contra inflagao.

Como apresentado no grafico abaixo, em comparacao com os Flls de outros setores que compdem o IFIX, os Flls de FoFs e Hedge Funds
apresentaram a pior rentabilidade no més. Essa performance desfavoravel pode ser atribuida ao beta mais elevado desses fundos, que
os torna mais sensiveis as oscilacdes do mercado em relacdao a outros setores incluidos no IFIX. O beta dos FoFs de Flls pode ser
superior ao de outros setores quando analisado em relacdo ao IFIX devido a diversas caracteristicas inerentes a sua estrutura.
Primeiramente, a alocacdo em ativos liquidos como fundos imobilidrios proporciona uma volatilidade agregada mais alta -
principalmente comparado aos ativos de tijolo, que os ativos sdo remarcados uma vez ao ano, uma vez que a performance de
diferentes setores pode oscilar de maneiras distintas em resposta a fatores de mercado. Além disso, a exposicao a setores mais volateis
aumenta a sensibilidade do beta, refletindo uma maior propensao a flutuacdes econémicas. A gestao ativa dos FOFs, que implica na
rotacao frequente de ativos em busca de oportunidades de arbitragem, também contribui para um comportamento mais volatil em
comparacao com fundos que adotam estratégias de investimento passivas. Por fim, a sensibilidade dos FOFs ao ciclo econémico,
especialmente em contextos de elevacdes nas taxas de juros, torna seus retornos mais suscetiveis a variagdes macroeconOmicas,
resultando em um beta elevado.
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Um problema adicional que os FOFs enfrentam nesse cenario de desvalorizacao dos ativos é a dificuldade de realizar o giro da carteira.
Diante da queda observada nas cotac¢des dos ativos, o potencial de ganho de capital proporcionado pela gestao ativa dos FOFs torna-se
mais complicado de ser atingido, em parte porque os precos médios nas carteiras podem estar elevados. No entanto, essa
desvalorizacdo das cotas de mercado dos Flls também oferece oportunidades atraentes de compra no mercado secundario,
apresentando precos de entrada baixos e um upside potencial de valorizacdo elevado para o médio e longo prazo Ja no curto prazo, ao
longo do atual ciclo de alta de juros, acreditamos que os fundos de recebiveis devem trazer a melhor relagcao risco-retorno, sendo a
melhor performance do més de setembro.

Desempenho IFIX Setembro 2024
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

O Fundo distribuiu RS 0,69/cota como rendimento referente ao més de setembro de 2024, aos titulares detentores de
cotas ao final do dia 30 de setembro.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll em
cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do Fll.

O grafico abaixo decompde a distribuicdo dos RS 0,69 por segmento alocado.

O resultado gerado pelo fundo no periodo foi de RS 0,63/cota.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaragdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relagdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa
fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secunddrio, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcido
organizado.

Composicao dos Dividendos de Setembro/24
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicao da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o més de setembro/2024 com 93,6% dos seu ativos

alocados em cotas de fundos de investimento imobiliarios (Fll).

Carteira Gerencial - Patrimonio Por Tipo de Estratégia 30/09/2024

RS 23.922.010
RS 15.431.012

Recebiveis

Lajes Corporativas

Logistico RS 8.895.578
Renda Urbana RS 8.305.740
Hibrido RS 7.912.427
Shoppings RS 6.891.091
Fundos de Fundos RS 5.972.400
CRI RS 2.001.811
Caixa RS 3.301.831
Total Ativos RS 82.633.901

FONTE: RB ASSET
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Na abertura por numero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou o més de setembro com posicao em 57 Fundos

Imobiliarios e 1 CRI.

Carteira Gerencial - Nimero de Fundos Por Tipo
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Em relacdo a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposi¢cao do fundo ao final de setembro

possuia 6,1% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificagdo como principal ferramenta de dilui¢ao de riscos.

Exposic¢ao por Fll - Patrimonio )
S t 30/09/2024
Alocado L /05/

BRCR11 Lajes Corporativas 6,1%
PVBI11 Lajes Corporativas 4,3%
ALZR11 Hibrido 4,1%
KNUQ11 Recebiveis 4,0%
RBRY11 Recebiveis 3,8%
JSRE11 Lajes Corporativas 3,6%
KNSC11 Recebiveis 3,4%
RBED11 Renda Urbana 3,4%
HGRU11 Renda Urbana 2,9%
BRCO11 Logistico 2,9%
XPLG11 Logistico 2,7%
SPVI11 Renda Urbana 2,6%
GZIT11 Shoppings 2,6%
CPTS11 Recebiveis 2,5%
CRI CRI 2,4%
ZAVC11 Recebiveis 2,4%
HGBS11 Shoppings 2,2%
TMPS11 Fundos de Fundos 2,1%
KCRE11 Recebiveis 2,1%
Outros - 35,7%

Obs: A tabela considera apenas a posigdo investida em Fundos Imobilidrios.
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Ou seja, aplicagdes financeiras, dos recursos em caixa ndo sdo contempladas em “Outros” na tabela acima. Por conta disso os valores ndo somam 100%

Fonte: RB ASSET (1), Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11
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Portfdlio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informag¢des divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 30/09/2024 30/09/2024 (V)

Ativos do Fundo: 3,9%
Fundo de Investimento Imobiliario (FII) RS 77.330.258,47 93,6% ‘
m Fundo de
Fundos de Investimento em Renda Fixa RS 3.189.865,59 3,9% Invesjcl.n,wgnto
Imobiliario (FII)
Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) RS 2.001.811,25 2,4% m Fundos de
Investimento em
Letras de Crédito Imobiliario (LCI) - - Renda Fixa
m Outros

Letra Imobiliaria Garantida (LIG) - -

Outros RS 111.965,30 0,1%
Ativo Total RS 82.633.901 100,0%

Passivos do Fundo:

— RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS (RFOF11)

Despesas Administrativas RS 1.374.478,23
)
. . o
Rendimentos a Distribuir RS 743.933,16 <
—
foa)
Aquisic3o de Ativos RS 0,00 o
=
Taxas e Impostos RS 13.233,67 |C_)
=
L
Passivo Total R$ 2.131.645 =
2
Patriménio Liquido RS 80.502.256 S
=
Fonte: BRL TRUST LS
(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estdo sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e ndo pelo Patrimdnio Liquido, como nos graficos @)
anteriores. Ou seja, ndo sao liquidos dos passivos e provisdes que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contdbil de visualizagdo. %
-]
s
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Estratégia RFOF11

O portfolio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, distribuidos em 57 fundos, com maior exposicao no estado de
S3do Paulo e com foco em ativos de alta qualidade.

Em relagao ao total investido, 57,4% dos Flls do RFOF11 s3ao considerados “tijolo” (Flls que possuem e gerem o0s proprios
imoveis). Deste percentual, 57,3% dos imdveis sao edificios de alta qualidade técnica, classificados entre A e A+ pela
consultoria imobiliaria SiiLA Brasil. Por regido, 54,1% do total dos imodveis esta localizado no estado de Sao Paulo. Os
contratos sao bastante diversificados, reduzindo o risco de concentragao e 72,6% deles possuem mais de trés anos de

prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos rendimentos futuros. No contexto do mercado de Flls, =
i
decidimos reduzir o rendimento do més para RS 0,69 por cota, prevendo um menor ganho de capital devido a dificuldade S
de giro da carteira. Vale ressaltar que, ainda possuimos RS 1,07/cota de reservas acumuladas no fundo que n3o 5"'@
distribuimos, permitindo um maior controle de distribuicdao recorrente de dividendos mesmo em situacdes adversas do 3
)
mercado. Z
-
L
(W]
a)
@)
a)
e
-
L
-
<
0,51% =
0.01% 2,21% 2'[
()
=
0,02% qs 0,50% |
)
0,35% 3,15% QE:
=
1,95% [aa)
@)
=
O
|_
=z
(W]
21,11% >
=
(V]
L
1,17% %
w
3,55% (]
@)
a)
Pawered by Bing Z
T Microsoft, OpenStreetidap D
L
Classificacao dos ativos imobiliarios Prazo de contratos
Até 1 ano
9,53%
57,3% De 1 a2 Anos
10,10%
De 2 a 3 Anos
7,74%
24,3%
14,6%
3,8%
+ 3 anos
AeA+ B C N/A 72,62%
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Os FlIs de Recebiveis imobilidarios compdem 28,9% do total investido, sendo que 34,8% dessa exposicao esta alocado em
fundos de CRI high grade e 64,5% com exposicao ao risco corporativo, considerados os mais resilientes do setor. Em
relacao aos indexadores dos Flls de CRI, a estratégia do fundo é manter uma alocacao equilibrada entre CDI e IPCA, no
intuito de proteger o portfélio tendo em vista a manutenc¢ao da taxa Selic em patamares elevados no curto prazo e a
inflagao nos proximos meses.

Tipo Risco Indexador
High Yield IGPM  Pré Selic
22,2% Pulverizado 1,5% 00%  0.7%

Middle
Grade
43,0%

35,5% ‘

High )
Grade Corporativo IPCA
34,8% 64,5% 65,6%

Diante do cenadrio atual e com 0 aumento da taxa Selic para 10,75%, decidimos aumentar nossa exposi¢ao em recebiveis e
Fundos de Fundos (FoFs) neste més. Focamos em ativos com uma tese de investimento high grade, buscando aproveitar o
prémio de risco no patamar atual. Investir em Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) pode ser vantajoso,
especialmente no cenario de aumento das taxas de juros. Além disso, entramos na oferta da 52 emissao do HGRU11, que
adquiriu um portfdlio de imdveis com contratos atipicos de longa duracado. Esse tipo de contrato pode ser benéfico em
um cenario de elevacdo das taxas de juros, pois oferece maior previsibilidade de fluxo de caixa futuro e ajuda a mitigar
riscos associados a alta da inflacdo.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS (RFOF11)

Aquisicoes do Més

Fundo de Fundos
40%

Recebiveis

60%
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Duplo desconto:

Investir em Fundos de Fundos (FoFs) oferece varios beneficios. Primeiro, esses fundos sdao geridos por especialistas que realizam
analises detalhadas e negociacdes estratégicas, garantindo uma gestao eficiente. A diversificacdo é outro ponto forte, pois ao
investir em um FoF, o investidor tem acesso a uma ampla gama de ativos, reduzindo o risco associado a um Unico ativo ou setor.
Além disso, os FoFs proporcionam acesso a investimentos exclusivos que nao estdao disponiveis para o mercado geral. A gestao
ativa permite a implementacao de estratégias que otimizam o desempenho do fundo. Um diferencial importante dos FoFs é o
"duplo desconto": além de obter um desconto sobre o valor de mercado do FoF, o investidor também se beneficia dos descontos
dos fundos subjacentes na carteira.

Muitos FoFs estdo investindo em Flls de tijolo, que estao negociando a precos descontados. Adquirir Flls de tijolo com imdveis de
qualidade em regides centrais a desconto ja representa uma boa oportunidade, e fazer isso através de um FoF com desconto
oferece um "duplo desconto". No entanto, é importante notar que os FoFs tém custos mais elevados, pois cobram taxas de
administracao tanto para o FoF quanto para os Flls subjacentes. Além disso, como o FoF de Fll € um investidor indireto, esta mais
exposto a variagoes diarias. Ainda assim, todos os Flls possuem um lastro imobilidrio real, seja de tijolo ou de papel.

Analise do Duplo Desconto

93,8
76,6
68’6 I

Cota Mercado Cota Patrimonial Cota Patrimonial ajustado ao valor patrimonial dos Flls

— RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS (RFOF11)

Ve

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

FONTE: RB ASSET
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Demonstrativo de Resultados

setembro/2024

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO 74,64
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO RS 80.475.057,18 =
o
@)
e
@)
(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCAGAO EM FUNDOS Q
p RS 767.845 R$ 914.951 RS 743.015 RS 42.077.858 =z
IMOBILIARIOS > > » ” -]
L
RENDIMENTO RS 720.918 RS 721.762 RS 695.343 RS 35.775.175 E
)
GANHO DE CAPITAL RS 46.927 RS 193.189 RS 47.672 RS 6.302.683 %
-
L
(B) RECEITA DE CRI RS 13.747 RS 10.449 RS 10.938 RS 236.825 -
<
=
(C) RESULTADO IMOBILIARIO RS 781.592 RS 925.400 RS 753.953 RS 42.314.683 2—{
O
(D) RECEITA DAS APLICAGOES FINANCEIRAS RS 19.933 RS 27.873 RS 23.297 RS 1.166.641 2
I
(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 123.340 -R$ 130.092 -R$ 120.391 -R$ 4.653.116
(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS RSO RSO RSO RS 38.653

RESULTADO CAIXA TOTAL RS 678.185 RS 823.182 R$ 656.858 R$ 38.866.862

(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO -RS 65.749 RS 57.685 -RS 108.638 RS 1.080.250

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL RS 743.933 R$ 765.496 R$ 765.496 R$ 37.786.611

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA RS 0,6900 RS 0,7100 RS 0,7100 RS 35,0472

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidagdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Liquidez

Histérico de negociagcdes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

NEGOCIACOES ago/24 Desde 21/02/2020
21 22 367

Presenca em pregdes

Volume negociado RS 1.719.379 RS 2.692.315 RS 192.482.604
Média de volume negociado diariamente RS 81.875 RS 122.378 RS 524.476
Numero de cotas negociadas 24.786 37.912 2.523.842
Giro (% do total de cotas) 2,30% 3,52% 231,72%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidagdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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INFORMACOES GERAIS DO FUNDO

FEVECRSIGEIRRB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fli

®l\\|N834.027.774/0001-28
Cdédigo de Negociacao
(Ticker)

Ol [[s[eNES{NIBRRFOFCTFO01
Inicio do Fundo pleJ{ep¥pIsypis)
RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA
ACIIBTSTEGIABRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
SSHUIECOABRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
SISTLIEWEIBRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
LULNGIRPRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes
LY ENEVGINIRTFIERERR0,8% ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.
LV ERC SRR I ENTHER? 0% (vinte por cento) sobre o que exceder a variagdo do IFIX
HEVAN MRV [eRIndeterminado
B ErA RSN [slFundo Fechado
WA el nvestidores em Geral

NEIo[olaETo-ToNe EENOHIEERB 3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Encerramento do Exercicio

Social Hule
Mercado de Negociacao de Cotas [2§]

Entidade administradora de

Mercado Organizado BM&FBOVESPA

O] [I\ZeNe [eNZIT e [o8 INnvestimento em Ativos Imobilidrios para geracao de renda

Mandato: Titulos de Valores Imobiliarios
(O WAVl =TI ELE ol Segmento de Atuagao: Fundo de Fundos
Tipo de Atuacao: Ativa

Caracteristicas Gerais e Politicas de Investimentos

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (RFOF11), constituido sob a forma de
condominio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencao de renda e ganho de capital mediante investimentos
em Ativos Imobilidrios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo devera buscar investir parcela preponderante de seus recursos
em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.

Em sua primeira emissdo de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante de RS 107.816.400,00. O
preco de emissdo das Cotas no ambito da Oferta, na data de emiss3o das Cotas, foi de RS 100,00 (cem reais) por Cota.

O objetivo principal da gestdao, no RFOF11, esta na construcao de um portfdlio de Fundos Imobiliarios diversificado, com
exposicao a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentragao em um unico fundo ou setor
imobiliario.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestdao da RB CAPITAL ASSET conta com detalhado processo de
investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovagdes construidos ao longo de seus 20 anos de experiéncia.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS (RFOF11)
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