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OBJETIVO DO FUNDO

Os recursos do Fundo serao destinados a aquisicdo dos direitos inerentes a propriedade da totalidade ou fracoes
ideais de imdveis integrantes do empreendimento imobilidrio denominado Shopping West Plaza, localizado na
Capital do Estado de Sao Paulo, observadas as condicoes estabelecidas no Regulamento do Fundo.

INFORMACOES GERAIS

INiCIO DAS ATIVIDADES
Janeiro de 2008

R$ 88,38

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

GESTORA
R$ 50 00 Hedge Investments Real Estate Gestdo de Recursos Ltda.
V4

TAXA DE ADMINISTRAGAO (inclui Gestao)
0,55% ao ano sobre o valor de mercado do Fundo

o TAXA DE PERFORMANCE
R$ 5412 mi Nao ha

cODIGO DE NEGOCIAGCAO
WPLZ11

1.083.549 TIPO ANBIMA

FIl de Renda Gestao Passiva - Shopping Centers

PRAZO
Indeterminado

1.759

PUBLICO ALVO
Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

=
Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo

como relatdrios gerenciais, fatos relevantes e outras publicacdes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentérios, criticas e sugestdes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

* Nao considera os 86.451 recibos da 122 Emissao de Cotas.

Data base das informacdes: 30/09/2024. Fotos do shopping: Mauricio Moreno.
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PALAVRA DA GESTORA

CENARIO MACRO E POLITICO

Em setembro finalmente tivemos a definicdo da mudanca na politica monetéria tanto do Banco Central
americano (FED) quanto do Banco Central do Brasil (BCB). O FED decidiu cortar os juros depois de 54 meses e
comecou o seu ciclo de afrouxamento monetdrio com um corte de 0,50%, visto de maneira positiva pelos
mercados no exterior, que reagiram com confianca na espera de que o FED consiga fazer esse ajuste de forma
suave, evitando que a economia entre em um processo recessivo. A maioria dos analistas espera que tenhamos
mais dois cortes em 2024 nas duas Ultimas reunides do FED e mesmo a continuidade dos cortes em 2025, com
o fim do ciclo de baixa de juros, deixando a taxa basica americana entre 3,50% e 4,00%.

Indo na direcdo contrdria, o Comité de Politica Monetaria do BCB (COPOM), decidiu em sua reunidao de 18 de
setembro iniciar um ciclo de aperto monetério, subindo a taxa de juros em 0,25% e deixando claro na ata da
reuniao gque promovera mais aumentos nos seus proximos encontros. Embora esperada e construida em
diversos depoimentos, entrevistas e comentarios desde abril, essa alta provocou uma reacdo negativa dos
mercados, com o ddélar voltando a subir e as acdes e demais ativos de renda varidvel, como os Fundos de
Investimento Imobiliario (Fll), caindo de forma acentuada, inclusive entrando no campo negativo no acumulado
do ano.

Como ja expressamos em cartas anteriores, acreditamos que o BCB erra ao perseguir uma meta de inflacéo
inalcancavel de 3% e com isso prejudica o crescimento da economia. Ndo temos dulvidas que teremos em breve
ndmeros que vao demonstrar que a economia deve desacelerar nesses Ultimos meses do ano. Parece claro que
o enderecamento das questdes fiscais dentro do governo poderia ser mais responsavel, também ¢é claro que
certas despesas foram tratadas como extra teto, passando uma percepcdo negativa em relacdo aos
compromissos do governo central e da fragilidade do arcabouco fiscal.

Sabemos que a inflacdo deve subir um pouco nos préximos meses em funcao da alta dos precos dos alimentos,
por atrasos e quebras de safra por conta da seca fora do comum de 2024, e da alta dos precos dos derivados do
petréleo, devido a intensificacdo da guerra no Oriente Médio e a possivel entrada do Ird de forma efetiva no
conflito. No entanto, nenhum desses problemas gera inflacdo de demanda, ou seja, subir os juros ndo vai baixar
o preco dos alimentos ou do petréleo. Sdo choques exdgenos que sdo absorvidos ao longo dos meses e depois
se encerram.

Promover um ciclo de aumento de juros de 200bps, levando a SELIC para 12,50%, como os mercados tém
precificado, serd fatal para o nosso crescimento futuro e aumentara muito o nosso déficit nominal, em funcao do
aumento do custo da divida. A questao que fica é: se a meta de inflacdo fosse 3,75% e a banda fosse de 0,75%
serd que o mercado estaria apostando em uma SELIC de 12,50% ou mais? Sabemos, apenas para deixar claro,
gue quem define a meta de inflacao é o Conselho Monetario Nacional, com a participacao dos Ministérios da
Fazenda e Planejamento, além do BCB, e que perdemos essa possibilidade de alteracdo no meio do ano, mas
acreditamos que o0 governo tem que rever esse compromisso o mais rapido possivel.

Fato positivo do més foi a alta de nota que a agéncia de rating Moody’s deu para o Brasil, nos deixando na
vizinhanca de uma classificacdo de grau de investimento que perdemos ha quase dez anos. Também positivo
foram os numeros da taxa de desemprego no Brasil, que cairam para 6,60% da populacdo, nivel mais baixo da
série iniciada em janeiro de 2012.

Com esse movimento de liquidacdo de posicdes que veio apds a decisdo do COPOM, principalmente depois da
divulgacado da ata dessa reunido, os precos de acbes e Flls estdo chegando a niveis muito descontados,
principalmente os Flls.

Varios fundos tém negociado com descontos da ordem de 20%, sendo gue seus ativos seguem com excelente
ocupacao e muitas vezes precificados muito abaixo do custo de reposicdo. Sabemos o quanto é dificil assistir os
ativos que investimos serem marcados para baixo semana apds semana, mas acreditamos muito nos
fundamentos do mercado.
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Agueles que puderem segurar suas posicdes serdo recompensados e para 0s que podem aumentar sua
exposicao em Fll recomendamos fortemente que o fagam. Estamos em um momento parecido com aquele visto
em 2015/2016, o melhor ponto de compra para Fll da histéria, mas muito longe da forte recessdo que
atravessamos naquele periodo.

Segue abaixo uma tabela com as variacoes dos mercados em agosto e setembro, além do acumulado para o
ano:

Variacao dos Indicadores ago/24 set/24 2024
Ibovespa 6,54% -3,08% -1,77%
IFIX 0,86% -2,58% -0,16%
Délar (R$ / U$) -0,10% -3,68% 12,53%
DI Fut - Jan/25 +28 bps +2 bps +98 bps

Mais uma vez agradecemos a confianca em nds depositada.

Equipe de Gestdao Hedge Investments

Relatério Gerencial Shopping West Plaza Fll 5



hedge. SETEMBRO DE 2024 |

INVESTMENTS

MERCADO DE SHOPPING CENTERS

MONITORAMENTO MENSAL (ABRASCE)

Segundo dados da Associacao Brasileira de Shopping Centers (Abrasce), em agosto, o mercado de shoppings
brasileiro apresentou crescimento de vendas de 5,5% quando comparado ao mesmo més de 2023, em termos
nominais. Ja em termos reais, ou seja, levando-se em consideracao a inflacdo no periodo, houve crescimento de
1,2%. Abaixo, trazemos as variacdes do faturamento do setor comparado com os anos anteriores, em termos
reais e nominais.

Vale destacar que no monitoramento de agosto ocorreu a atualizacdo da metodologia do ICVS, que passou a
considerar também as vendas realizadas por PIX. Dessa forma, todos os dados de vendas de 2024 foram
revisados.

Variacao das vendas do setor vs. ano anterior
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Fonte: indice Cielo de Varejo em Shopping Centers (ICVS-Abrasce).

Abaixo, atualizamos a vacancia do setor, com o indicador também segregado pelas regides do pais.

Vaca.nma Brasil Norte/Nordeste Centro-Oeste Sudeste

(Mediana)
Ago/24 4,8% 4,8% 5,1% 4,3% 5,5%
Jul/24 5,1% 5,8% 4,0% 4,6% 3,5%

Vacancia mediana no Brasil
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Fonte: Abrasce, Hedge
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PRINCIPAIS DESTAQUES

SHOPPING WEST PLAZA

Apresentamos neste relatério o resultado do Fundo referente ao més de setembro de 2024, que reflete os
resultados de agosto de 2024 (regime caixa) do Shopping West Plaza.

Em agosto, as vendas totais do Shopping West Plaza apresentaram resultado 5,0% superior ao realizado em
agosto de 2023. No acumulado do ano, as vendas apresentam queda de 3,4% em relacdo ao mesmo periodo de
2023.

Jé o resultado operacional de agosto ficou 25,7% abaixo do resultado apresentado em agosto de 2023. No ano,
o resultado acumulado estd 14,9% abaixo do realizado no mesmo periodo de 2023.

A vacancia saiu de 11,7% em julho para 11,9% em agosto.

Movimentacdes comerciais: entradas da Dafyne (1.774 m?) e Pav&o Bijoux (163 m?), saidas da Aze Games (483
m?, deixando de ser ABL), Frutaria (230 m?), Estetic 360 (75 m?) e Montana (39 m?, deixando de ser ABL), além
das reducdes de area locada pela Plush Mania e Rotary. Vale destacar que a saida da Aze Games é parte do
movimento de rebranding da marca, que assumiu recentemente uma area maior (1.377 m?) sob a marca Game
Station.

Para maiores detalhes, recomendamos a analise da Planilha de Fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.

REVITALIZAGCAO SHOPPING WEST PLAZA

0 Shopping West Plaza esta situado na zona oeste da cidade de Sdo Paulo, que vem sendo nos Ultimos anos uma
das regides com maior nimero de lancamentos residenciais da cidade. Destacamos a Operacéo Urbana da Agua
Branca e o megaprojeto Jardim das Perdizes, que trouxeram e ainda trazem um aumento da densidade
demogréfica da regido, atingindo os bairros da Barra Funda, Pompéia, Agua Branca e Perdizes. Adicionalmente,
o empreendimento possui em seu entorno diversos centros empresariais e pontos turisticos nacionais, além de
ter acessos facilitados de importantes avenidas e transporte publicos. No entanto, de acordo com pesquisas de
mercado realizadas, observa-se uma baixa penetracdo na area residencial primaria, fazendo com que o
empreendimento possua forte dependéncia de um publico flutuante originado, principalmente, nos prédios de
escritdrios do entorno.

O Fundo possui participagao de 30% no shopping desde 2008 e, em julho de 2018, os cotistas do Fundo
deliberaram pela contratacdo da Gestora para a prestacao dos servicos de gestao da carteira de investimentos
do Fundo e em outubro de 2019, a Administradora assumiu a administracao do Fundo. Adicionalmente, vale
destacar que, em dezembro de 2019, o Hedge Brasil Shopping Fundo de Investimento Imobilidrio (“HGBS11"),
fundo também administrado e gerido pela Administradora e Gestora, adquiriu participacdo de 70% no
empreendimento. A partir deste momento, a Hedge passou a conduzir as decisdes estratégicas do ativo de forma
unificada, sempre observando o interesse dos cotistas de ambos os fundos proprietarios.

Apds a consolidacao citada, a equipe de gestdo elaborou um plano de revitalizacdo a partir de um profundo
diagnostico, no qual foram definidas estratégias e diretrizes para o curto, médio e longo prazo do shopping. A
elaboracao deste plano partiu das definicdes que haviam sido elaboradas pelos antigos proprietarios durante
anos de observacdo e investimentos em projetos e estudos e foi ajustada para a realidade e interesse dos Fundos.
Entretanto, a partir de marco de 2020, além de todos os efeitos causados pela pandemia da COVID-19,
amplamente comunicados por meio dos relatdrios gerenciais, a equipe de gestao optou por congelar
investimentos relevantes visando a preservacao do caixa, bem como para promover determinados ajustes
estratégicos adequando o projeto a nova realidade e tendéncias observadas além de rever a ordem de prioridade,
postergando assim a implementacao de tal estratégia até que houvesse um cendrio mais estavel e claro em
relacdo a consolidacao de tais tendéncias no setor.

Chegado este momento, como forma de iniciar a implementacdo deste novo planejamento estratégico, foi
contratado um dos melhores escritérios de arquitetura do segmento, a ACIA ARQUITETOS. O escritério tem como
sécio a L35, um dos principais estudios de origem espanhola, e traz referéncias e experiéncias europeias
adaptadas a realidade brasileira. Focados em transformar espacos em lugares vibrantes e com o intuito de
colocar o bem estar das pessoas como centro do projeto, junto a um time de parceiros com larga experiéncia no
mercado de shopping center, desenvolveram um projeto que teve como objetivo maior a intervengao no
Boulevard West Plaza, area arborizada ao ar livre de dominio publico que engloba o shopping, e a area de
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gastronomia do shopping, dois pilares que representam forte diferenciacdo competitiva e capacidade de atracao
de publico da regiao primaria ao entorno do shopping.

A revitalizacdo trard uma maior integracdo do shopping com os bairros ao seu redor, oferecendo novas
experiéncias para os moradores da regido, gue hoje ndo enxergam no West Plaza a primeira opcdo de centro de
compras. Acreditamos que o investimento proposto impulsionard o aumento de market share na area primaria
e, por consequéncia, maior rentabilidade por cota atualmente entregue aos cotistas do Fundo.

Abaixo, trazemos imagens do projeto que transmitem a nova identidade almejada para o shopping. Maiores
informacdes relacionadas ao volume de investimentos e prazo de implementacao serao divulgas em breve.

Boulevard West Plaza

o

u‘ 2 ~Ja 1! ‘ V:- 7 -‘. ‘7 4 i

Fonte: Imagens do projeto de arquitetura desenvolvido pela ACIA Arquitetos

A expectativa de investimento, na participacao do Fundo, é estimada em R$ 8 milhdes.

Estimamos que a maturacdo do projeto, no 3° ano, devera trazer uma rentabilidade real de 16,1% ao ano sobre
o capital investido de R$ 8 milhdes. Todas as declaragbes quando baseadas em expectativas futuras, envolvem
riscos e incertezas e, portanto, ndo devem ser consideradas como promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Inicio das obras - Praca de Alimentacdo

Destacamos que no més de outubro foi iniciado o retrofit da praca de alimentacado. A primeira parte das obras
consiste na reforma das &reas vagas que antigamente eram ocupadas pelo Montana Grill e Aze Games, e agora
dardo lugar a extensao da praca.

Reforma das areas. ) Tapume de isolaménto da obra e protegao para retirada de entulho.
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DESEMPENHO DO FUNDO
RESULTADO

0 Fundo anunciou a distribuicdo de R$ 0,36 / cota como rendimento referente ao més de setembro de 2024,
considerando as 1.083.549 cotas no fechamento do més, com pagamento em 14 de outubro de 2024, aos
detentores de cota em 30 de setembro de 2024. Adicionalmente, o Fundo encerrou o més com um resultado
acumulado e ainda nao distribuido de R$ 0,51 / cota.

A politica de distribuicdo de rendimentos do Fundo esta de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a
distribuicao de pelo menos 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa. A tabela apresentada indica
o efetivamente recebido no periodo, de modo que para uma anélise mais completa do fluxo de caixa do Fundo,
recomenda-se considerar uma média de um periodo mais longo.

WPLZ11 R$ / Cota Mé di? n{ei‘;:’:
Receitas totais 402.572 0,37 4.338.663 0,45

Resultado imobiliario 394.246 0,36 4.217.273 0,44

Receita financeira 8.326 0,01 121.389 0,01
Despesas totais (36.135) (0,03) (388.178) (0,04)
Resultado 366.437 0,34 3.950.484 0,41
Rendimento WPLZ11 390.078 0,36 3.775.343 0,39

Fonte: Hedge

RESULTADO GERADO E RENDIMENTO DISTRIBUIDO (R$/COTA)

B Renda Imobiliaria W Resultado Financeiro W Despesas

0,02

0,01 g1

set-23  out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 Media

12m

Resultado
Total

0,39 0,35 0,40 0,49 0,61 0,63 0,28 0,30 0,37 0,37 0,45 0,37 0,34 0,41
Rendimento 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41 0,41 0,36 0,36 0,36 0,40

Resultado

0,36 0,29 0,27 0,35 0,55 0,77 0,64 0,53 0,48 0,44 0,53 0,54 0,51 -
Acumulado
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LIQUIDEZ
WPLZ11 set-24 2024 12 Meses
Presenca em pregodes 100,0% 99,5% 99,6%
Giro (em % do total de cotas) 0,2% 1,9% 2,6%
Volume negociado (R$ mil) 111,8 1.305,1 1.698,0
Volume médio diario (R$ mil) 5,3 6,9 6,8

Fonte: Hedge / Economatica / B3

RENTABILIDADE

A rentabilidade global calcula a taxa interna de retorno contemplando renda mensal e ganho de capital,
comparada ao CDI Liquido (aliquota de 15%). Pessoas Fisicas que detém volume inferior a 10% do total do Fundo
sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% sobre o ganho de capital na
venda da cota. No fechamento do més, o valor de mercado da cota do fundo foi de R$ 50,00.

WPLZ11 set/24 2024 12 meses Inicio*
Cota Aquisicao (R$) 60,33 65,00 65,66 100,00
Renda Acumulada 0,6% 5,5% 7,3% 78,6%
Ganho de Capital Lig. -17,1% -23,1% -23,9% -50,0%
TIR Lig. (Renda + Venda) -17,3% -18,2% -17,2% 50,3%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. -89,8% -23,4% -17,2% 2,5%
Retorno em % CDI Liquido - - - 18,9%
Retorno Total Bruto -16,5% -17,6% -16,5% 28,6%
IFIX** -2,6% -0,2% 2,7% -
% IFIX - - - -

*considera a integralizacdo da 12 emissao de cotas
**0 |FIX iniciou em dezembro/2010, apés a constituicdo do Fundo
Fonte: Hedge / Economatica / B3

INVESTIMENTOS (% POR CLASSE DE ATIVOS)

= [mdveis = Renda Fixa

Fonte: Hedge
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FICHA TECNICA DO SHOPPING

30% 36.467 m?

Maio de 1991
do Shopping West Plaza 100% do shopping

Principais Operacoes: Bio Ritmo, Dafyne (a inaugurar), Daiso, Magazine Luiza, Renner, Riachuelo e C&A.
Gastronomia: Outback, Pecorino, Nagair, Calle54, Jeronimo, Mega Cacau Show, Johny Rockets e Dickey's.
Lazer e Servigos: Cinemark, Game Station, Villa Bowling e Cema Medicina Especializada.

Endereco: Av. Francisco Matarazzo, Sao Paulo/SP https://westplaza.com.br/

Imagens 2 a 5: Mauricio Moreno.
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RESULTADO DO SHOPPING (BASE CAIXA)

Més 3

Caixa do Fundo

Més 1 Més 2

Competéncia do shopping Caixa do shopping

Repasse do resultado do shopping,
liquido das despesas, para o Fll

Periodo de venda do lojista Vencimento dos boletos dos
com contratos vigentes contratos de locacdo vigentes no més 1

Segue abaixo o resultado caixa de agosto de 2024, ou seja, trata dos contratos de locacao vigentes e das vendas
de julho de 2024, na participacao do Fundo no imdvel.

Realizado Realizado Variagao Acumulado Acumulado Variagdo
Shopping West Plaza (30%)
ago-24 ago-23 Vs. ago-23 ago-24 ago-23 acum. a/a
Aluguel minimo 439.197 476.945 -8% 3.911.851 4.254.387 -8%
Aluguel complementar 71.298 95.299 -25% 474.947 507.886 -6%
Aluguel quiosques/stands 81.689 74.303 10% 620.065 590.352 5%
Descontos/caréncias/cancelamentos (44.687) (54.104) -17% (458.970) (347.027) 32%
Inadimpléncia (49.589) (13.787) 260% (232.168) (391.912) -41%
Outras receitas 1.162 2.617 -56% 205.765 63.898 222%
Receitas totais 499.070 581.272 -14% 4.521.490 4.677.584 -3%
Encargos de lojas vagas e contratuais (219.774) (137.838) 59% (1.648.963) (1.270.294) 30%
Outras despesas (72.066) (69.094) 4% (667.203) (524.377) 27%
Despesas totais (291.840) (206.932) 41% (2.316.165) (1.794.671) 29%
Resultado operacional (NOI) 207.229 374.340 -45% 2.205.325 2.882.913 -24%
Resultado estacionamento 187.968 157.632 19% 1.370.975 1.321.268 4%
NOI + estacionamento 395.198 531.972 3.576.300 4.204.181
Benfeitorias (107.999) (199.615) -46% (1.585.095) (1.455.941) 9%
Resultado nao operacional - (100.593) -100% - (423.953) -100%
Fluxo de caixa total 287.198 231.764 24% 1.991.205 2.324.287 -14%

HISTORICO DE NOI + ESTACIONAMENTO (R$ MILHOES, 30% DO SHOPPING)

Para complementar as informacdes financeiras apresentadas anteriormente, o grafico abaixo traz o NOI
(resultado operacional) do shopping, incluindo estacionamento, na fracdo do Fundo, comparado com o ano de
2023. 0 histdérico desde 2019, esta presente na planilha de fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.

1,2 ~ Variacao
ago 24/23:-25,7%
0g 2024/2023:-14,9%

0,6
0,0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

m 2023 2024

Fonte: Administradora.
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INDICADORES OPERACIONAIS

Os gréficos abaixo apresentam o histdrico dos principais indicadores operacionais do shopping, comparados com
o ano de 2023. O histdrico desde 2019, estéd presente na planilha de fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.

A vacancia saiu de 11,7% em julho para 11,9% em agosto.

Movimentacdes comerciais: entradas da Dafyne (1.774 m?) e Pavao Bijoux (163 m?), saidas da Aze Games (483
m?, deixando de ser ABL), Frutaria (230 m?), Estetic 360 (75 m?) e Montana (39 m?, deixando de ser ABL), além
das reducdes de area locada pela Plush Mania e Rotary. Vale destacar que a saida da Aze Games é parte do
movimento de rebranding da marca, que assumiu recentemente uma area maior (1.377 m?) sob a marca Game
Station.

VENDAS (R$ MM) FLUXO DE VEICULOS ('000)
Variacio m 2023 m 2024 100 Variagdo m 2023 B 2024
ago 24/23: 5,0% ago 24/23: -0,5%
40 2024/2023: -3,4% 2024/2023: -6,1%
75
30
50
20
10 22
0 0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
INADIMPLENCIA LiQUIDA 12M VACANCIA (% ABL)
10% — 2023 - 2024 2023 —— 2024
° 20%
8% 15%
= 5%
0% 0%
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
ago-24: 4,8% ago-23:5,6% ago-24: 11,9% ago-23: 16,2%

Fonte: Administradora.
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DOCUMENTOS

Demonstracoes

financeiras 2023 T e

Regulamento vigente

Autorregulagao

ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma anélise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributério e das
sucessoOes. As informacOes veiculadas, os valores e as taxas sdo referentes as datas e as condicdes indicadas no material e ndo serdo
atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servigcos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isencgao de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se responsabilizam por
decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sao garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projectes
ndo significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipdteses
apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencao para as cladusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢cdes do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este esta exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econémica e ndo como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material nao refletem todos os riscos, cenérios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacdes contidas
neste material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidacdo da operagao, liquidez, remuneracgao, retorno ou preco dos produtos
ativos mencionados neste material. As informacées, conclusoes e andlises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera
a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a
cOpia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relacao
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instdncia as demandas que ndo tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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