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FATO RELEVANTE

Em 16/09/2024, a Agrogalaxy Participagdes S.A. ("Agrogalaxy") ndo efetuou o pagamento da
parcela de juros e amortizagado referente a sua 12 emissao de debéntures. Apds o periodo
de um dia util de cura, houve o vencimento antecipado automatico dessas debéntures,
resultando também no vencimento dos CRAs lastreados nelas (CRA022009KiI), fato
comunicado pela securitizadora em 18/09/2024. No final do mesmo dia, tivemos o
comunicado oficial do pedido de Recuperacgdo Judicial, através de Fato Relevante publicado
pela empresa.

Adicionalmente, a Agrogalaxy anunciou a renuncia de seu CEO, Axel Labourt, sendo
substituido pelo entdo CFO, Eron Martins. Alguns membros do Conselho de Administracao
também renunciaram.

Nossa tese de investimento na Agrogalaxy estava fundamentada nos seguintes pontos: (i)
vantagem competitiva de escala, favorecendo negociacdes com stakeholders; (ii) até entao,
apoio que era dado pelo acionista majoritario, com injecGes de capital via equity e mutuos;
(iii) expectativa de recuperagao do ciclo em 2024, com indicadores de crédito mais robustos
no médio prazo; (iv) estabilidade da estrutura de capital, amparada por renegociacdes bem-
sucedidas em 2023.

Cabe ressaltar que, durante as Assembleias realizadas no inicio do ano, vinculamos nossa
aprovacdo ao waiver do covenant financeiro a alteracdo das garantias do CRA022009KI para
garantia flutuante, reforcando a posicdo dos mesmos em relacdo ao estoque de divida
quirografaria da companhia.

Frente aos recentes acontecimentos, estamos monitorando de perto as medidas adotadas
pela companhia para reequilibrar seu passivo. A situacdo da Agrogalaxy sera acompanhada
com diligéncia e com participacdo de membros de nossa equipe de capital solutions, special
situations, time juridico, agro e gestdo, e tomaremos as medidas necessarias para proteger
os interesses de nossos cotistas.

Por conta do ocorrido, o ativo CRA022009KI sofreu uma remarcagao para 77,24% do PU Par.
Estimamos que esse evento tera um impacto de 1,62% no valor patrimonial do fundo, e que
referido impacto nao afetara de forma material a distribuicdo de dividendos no periodo
subsequente.
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