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Informações Gerais do Fundo 

 

Características Gerais e Política de Investimentos 

RB CAPITAL I FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO - FII (RFOF11), constituído sob a forma 

de condomínio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtenção de renda e ganho de capital mediante 

investimentos em Ativos Imobiliários. Dentre os Ativos Imobiliários, o Fundo deverá buscar investir parcela 

preponderante de seus recursos em cotas de outros fundos de investimento imobiliário.  

Em sua primeira emissão de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante de R$ 

107.816.400,00.  O preço de emissão das Cotas no âmbito da Oferta, na data de emissão das Cotas, foi de R$ 100,00 

(cem reais) por Cota.  

O objetivo principal da gestão, no RFOF11, está na construção de um portfólio de Fundos Imobiliários diversificado, com 

exposição à diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentração em um único fundo 

ou setor imobiliário.  

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestão da RB CAPITAL ASSET conta com detalhado processo 

de investimento e governança, baseado em comitês formais de aprovações construídos ao longo de seus 20 anos de 

experiência. 

Razão Social: 
RB CAPITAL I FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE 

INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO - FII  

CNPJ: 34.027.774/0001-28  

Código de Negociação (Ticker) RFOF11 

Código ISIN BRRFOFCTF001 

Início do Fundo 20/02/2020 

Gestor: RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA 

Administrador 
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES 

MOBILIÁRIOS S.A. 

Escriturador 
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES 

MOBILIÁRIOS S.A. 

Custodiante 
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES 

MOBILIÁRIOS S.A. 

Auditor PRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes 

Taxa de Administração  0,8% ao ano sobre o Patrimônio Líquido do Fundo. 

Taxa de Performance 20% (vinte por cento) sobre o que exceder a variação do IFIX 

Prazo do Fundo Indeterminado 

Liquidez do Fundo Fundo Fechado 

Público Alvo  Investidores em Geral 

Negociação das Cotas B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão 

Encerramento do Exercício Social 31-dez 

Mercado de Negociação de Cotas B3 

Entidade administradora de Mercado Organizado BM&FBOVESPA 

Objetivo do Fundo Investimento em Ativos Imobiliários para geração de renda 

Classificação Autorregulação 

Mandato: Títulos e Valores Imobiliários 

Segmento de Atuação: Fundo de Fundos 

Tipo de Atuação: Ativa 
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Comentário do Gestor 

Breve Panorama Macroeconômico  

O mês de junho foi marcado pela retomada do apetite ao risco global, com ralis nas bolsas nos EUA, em boa parte 

impulsionados pelo rali de inteligência artificial generativa (com destaque para Nvidia, com alta superior a 150% no 

ano, tornando-se a empresa mais valiosa globalmente, ultrapassando Microsoft e Apple). A outrora preocupação do 

mercado com o cenário de juros altos por mais tempo foi reduzida, apesar da decisão do FOMC de manutenção da taxa 

na última reunião, diante de leve arrefecimento dos principais indicadores de inflação e do mercado de trabalho nos 

EUA. Com isso, aumentaram as sinalizações de que o ciclo de afrouxamento monetário no 2° semestre está no radar, 

a depender de um ou dois cortes de juros. Diante deste quadro, as principais bolsas nos EUA tiveram novo mês de alta, 

com renovações de recordes intraday para o S&P 500 e Nasdaq, encerrando com altas de 3,47% e 5,96%, já o Dow 

Jones teve um alta mais moderada, de 1,12%. 

No cenário doméstico, novamente tivemos mês de saída de capital (completando o semestre com movimentos de 

retiradas), com saldo negativo de R$ 4,23 bilhões (pior mês desde 2018) e acumulando R$ 40,12 bilhões de saídas 

somente neste ano. Outro movimento similar aos meses anteriores foi a curva de juros doméstica, que novamente 

apresentou abertura, especialmente nos vértices mais longos, diante do temor com a falta de compromisso fiscal 

(contratos longos já apresentam prêmios de 20% em relação ao início do ano). Ademais, tivemos como pano de fundo 

negativo embates entre o Presidente da República e o BC, assim como entre o Executivo e o Legislativo. O cenário 

macroeconômico teve como destaques o dado do PIB do 1° trimestre, por outro lado, como destaques negativos tivemos 

dados de vendas no varejo, produção industrial e CAGED abaixo das expectativas. Ainda, importante ressaltar que 

mesmo diante do novo recorde de arrecadação federal no mês de maio, tivemos um déficit primário de R$ 280 bilhões 

no acumulado de 12 meses, fator este que tem sido o principal ponto de preocupação da situação fiscal atual. 

O IPCA de maio apresentou alta de 0,46%  e em 12 meses ficou em 3,93%, valor mais próximo ao teto da meta de inflação 

do BC. Já o IPCA-15 apresentou alta de 0,39% em junho, acumulando alta de 4,06% em 12 meses. O boletim Focus 

divulgado pelo Banco Central, assim como nos meses anteriores, vem apresentando piora nas expectativas conforme 

deterioração das perspectivas do mercado: a mediana das projeções do IPCA foi para 4,00% (de 3,88% há 4 semanas), 

piora para 2025 (de 3,77% para 3,87%) e manutenção para 2026 (3,50%). Por sua vez, tivemos como destaque ao longo 

do mês revisões das previsões da Selic, aumentando de 10,25% para 10,50% no final de 2024 (ou seja, com manutenção 

do atual patamar) e saindo de 9,18% para 9,50% ao final de 2025, com manutenção do patamar de 9,00% para 2026 e 

para 2027.  
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Diante da deterioração do cenário fiscal e dos embates entre o presidente da república e o BC, a curva de juros real 

registrou forte abertura em todos os vértices, subindo acima de 30bps nos vencimentos a partir de 2026. Assim, os 

índices IMA-B 5 e IMA-B renderam, respectivamente, 0,39% e -0,97%. 

No cenário internacional, o principal destaque ficou para os indicadores econômicos nos EUA, como PCE e CPI abaixo 

das estimativas e novo recuo em relação à leitura anterior, resultando em maiores expectativas do mercado ao 

propriciar ambiente para redução da taxa de juros pelo Fed. Ademais, tivemos dados como ADP e payroll também 

abaixo do esperado, traduzindo em potencial menor ímpeto inflacionário nos próximos meses. Apesar da amplamente 

esperada manutenção do atual patamar da taxa de juros na próxima reunião, a grande dúvida reside quanto ao timing 

para este início do ciclo de flexibilização monetária e número de cortes. Outro fator de preocupação adicional fica com 

o cenário eleitoral incerto, após o primeiro debate entre Trump e Biden, aumentando riscos políticos com acirramento 

dos ânimos no país. Na Europa, tivemos vendas no varejo,  e produção industrial abaixo do esperado, já os dados de 

inflação e 3ª leitura do PIB do 1° trimestre em linha com o consenso. Em linha com expectativas do mercado, o BCE 

deu início ao seu processo de flexibilização monetária (1° corte desde set/2019), apesar de adotar um tom cauteloso 

em seu comunicado, não prometendo ciclo longo de cortes e reforçando que cada decisão será tomada em cada 

reunião, sendo data dependent. 

Na China, tivemos um mês em sua maioria positivo em termos de divulgação de indicadores, com a balança comercial 

(alta nas exportações compensando as fracas importações), assim como vendas no varejo e PMIs acima das 

expectativas. Por sua vez, a produção industrial apresentou fraqueza e a inflação ainda caminha em baixo patamar. Em 

relação às commodities, o petróleo apresentou uma forte recuperação em junho, com alta de 6,53% do Brent, diante 

da perspectiva de melhora na demanda e acirramento das tensões no Oriente Médio. Com isso, passaram a acumular 

altas de duplo dígito no ano, com importante impacto nos índices inflacionários globais. Já o minério de ferro 

apresentou nova queda no mês diante de estoques elevados chineses, negociado a US$ 113,52/ton. 

No cenário doméstico os ativos apresentaram movimento misto, com recuperação no Ibovespa, porém fortes perdas 

observadas na renda fixa e dólar, ainda diante dos crescentes temores em relação ao risco fiscal. O Ibovespa encerrou 

o semestre em alta de 1,48% no mês (somente a 2ª alta neste ano), encerrando aos 123.907 pontos, reduzindo as perdas 

para 7,66% em 2024. Já o dólar encerrou o mês com nova alta de 6,46%, negociado a R$ 5,59, sendo que em 2024 a alta 

acumulada já é de 15,17%. 
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliários 

O mês de junho foi marcado pela realização no índice de fundos imobiliários, com IFIX caindo -1,04% no período, pior 

desempenho mensal desde outubro de 2023. Por outro lado, no acumulado do ano o IFIX ainda registra alta de +1,08%. 

Abrindo o índice por setor, o destaque do 1º semestre do ano ficou mais uma vez para os fundos de recebíveis, com alta 

de +1,17% no período, seguido por fundos de Shoppings, que registrou ligeira queda de -0,68%.  

Os fundos de renda fixa isentos têm se destacado no mercado local, muito em função dos níveis elevados das taxas de 

juros atual, assim como pelas mudanças promovida pela resolução CMN n° 5.118, que trouxe alterações na eligibilidade 

do lastro dos títulos isentos. Já no outro lado do espectro, os fundos de lajes corporativas e galpões logísticos foram os 

setores com pior performance no acumulado de 2024, caindo -3,56% e -2,26%, respectivamente. Esse movimento foi 

exacerbado pela mudança na conjuntura macroeconômica, principalmente com a expectativa de juros de dois dígitos 

por mais tempo, impactando principalmente os FIIs de tijolo. 

Aproveitando o final do semestre, destacamos abaixo as ofertas públicas de fundos imobiliários no acumulado do ano. 

Segundo dados da Anbima, apesar da volatilidade no mercado local, os fundos imobiliários têm conseguido uma forte 

captação em 2024 totalizando R$ 26,6 bilhões até fechamento de junho, o que representa um aumento na captação de 

mais de 3x em comparação com o mesmo período do ano passado (R$ 7,8 bilhões).  

 

O volume captado no 1S24 foi o terceiro melhor semestre de captação na série histórica, abaixo somente do 2S19 e 

1S21, em que os montantes de captação foram de R$ 29,1 bilhões e R$ 27,9 bilhões, respectivamente. Caso seja mantido 

esse ritmo de captação para o segundo semestre, esperamos que a captação no ano 2024 possa ultrapassar o recorde 

atingido em 2021, de R$ 52,3 bilhões.   

Em nossa opinião, a maior demanda por ofertas públicas neste ano tiveram 5 importantes catalisadores: (1) ciclo de 

queda na taxa de juros, com a taxa Selic saindo de 11,75% ao ano para 10,50% ao ano desde o início de 2024; (2) as 

mudanças tributárias do mercado de fundos de investimentos exclusivos; (3) mudanças anunciadas em fevereiro pela 

CVM na eligibilidade do lastro dos títulos isentos, que gerou um forte fluxo em relação à demanda por investimentos 

alternativos isentos; (4) pelos fundamentos sólidos que o setor imobiliário tem reportado; e (5) pela alta demanda em 

ativos indexados à inflação e CDI. 
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Estratégia RFOF11 

O portfólio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, diversificado em 57 fundos, com maior exposição no estado 

de São Paulo e com foco em ativos de alta qualidade. 

Em relação ao total investido, 48,5% dos FIIs do RFOF11 são considerados “tijolo” (FIIs que possuem e gerem os 

próprios imóveis). Deste percentual, 58,4% dos imóveis são edifícios de alta qualidade técnica, classificados entre A e 

A+ pela consultoria imobiliária SiiLA Brasil. Por região, 62,93% do total dos imóveis está localizado no estado de São 

Paulo. Os contratos são bastante pulverizados, reduzindo o risco de concentração e 70,4% deles possuem mais de três 

anos de prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos rendimentos futuros.  

Exposição dos Fundos de Tijolo por Estado 

 
 

 

 

 

 

58,4%

20,5%

6,3%

14,9%

A e A+ B C N/A

Classificação dos ativos 
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+ 3 anos 70,43%
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Os demais 28,7% do fundo estão alocados em FIIs de Recebíveis imobiliários, sendo que 31,7% dessa exposição está 

alocado em fundos de CRI high grade e 62,4% com exposição ao risco corporativo, considerados os mais resilientes do 

setor. Em relação aos indexadores dos FIIs de CRI, a estratégia do fundo é manter uma alocação equilibrada entre CDI 

e IPCA, no intuito de proteger portfolio tendo em vista a manutenção da taxa Selic em patamares elevados no curto 

prazo e a inflação nos próximos meses.  

 

Principais Movimentações do Mês  

Referente a junho de 2024, o RFOF11 distribuiu R$ 0,73/cota de rendimentos, um Dividend Yield anualizado de 12,1% 

sobre cota de mercado do dia 28/06/2024. 

O rendimento anunciado é composto por: 

i. Dividendos recorrentes: 82,7% da receita do Fundo foi oriundo dos dividendos dos FIIs. Destes, 33,1% foram 

distrubuídos por FIIs de Recebíveis, que ainda entregam dividendos em elevado patamar em função de bons 

spreads nos fundos investidos. 

ii. ii. Ganhos de capital realizados: 15,1% do resultado mensal foram provenientes do ganho de capital gerado 

com as vendas de FIIs de Galpões Logísticos (BTLG11), Recebíveis (KNUQ11), Shoppings (XPML11, 

MALL11), FoFs (NAVT11, RBFF11, BCIA11 , HGFF11, WHGR11, MCHY11)  Híbridos (SNEL11). 

Na ponta compradora, adquirimos no secundário Fundos de Recebíveis (GCRI11, CPTS11, RBRY11, RBRX11 e OUJP11), 

Híbrido (TGAR11), Lajes Corporativas (PVBI11), FoFs (OUFF11) e Shoppings (AJFI11, GZIT11, CPSH11). No último dia de 

junho,  realizamos a venda no valor de R$ 1 milhão do CRI da BR Properties (23H1023846). A transação foi feita como 

intuito de gerar liquidez ao fundo, mas com opção de recompra futura. 

Em um mês em que o IFIX fechou com uma variação positiva comparada ao mês anterior, a gestão continuou realizando 

ganhos de capital no secundário. Os rendimentos de dividendos aumentaram consideravelmente a receita mensal do 

Fundo, gerando um resultado de R$ 0,67/cota. Mantemos uma vigilância constante sobre a evolução do mercado de 

FIIs, com uma atenção especial para fundos de alta qualidade e emissões a preços atrativos. Diante de um cenário de 

taxas de juros em alto patamar, fruto da interrupção do ciclo de cortes da taxa Selic promovida pelo BC, a estratégia do 

fundo mantêm-se em parte alocada em fundos de recebíveis, de forma a manter equilíbrio e proteção do portfólio. 
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Demonstrativo de Resultados 

 

 

 

 

 

Fonte: BRL Trust 

(1) Data de Liquidação da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  junho/2024 

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO 76,70 

QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164 

VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 82.693.229 

 

Mês/Ano junho/2024 maio/2024 abril/2024 Desde 21/02/2020 (1) 

(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCAÇÃO EM FUNDOS 

IMOBILIÁRIOS 
R$ 808.193 R$ 830.815 R$ 888.107 R$ 39.652.047 

RENDIMENTO R$ 683.645 R$ 739.112 R$ 665.710 R$ 33.637.152 

GANHO DE CAPITAL R$ 124.547 R$ 91.703 R$ 222.397 R$ 6.014.895 

(B) RECEITA DE CRI R$ 18.942 R$ 20.030 R$ 21.242 R$ 201.691 

(C) RESULTADO IMOBILIÁRIO R$ 827.134 R$ 850.845 R$ 909.348 R$ 39.853.738 

(D) RECEITA DAS APLICAÇÕES FINANCEIRAS R$ 18.071 R$ 29.363 R$ 28.416 R$ 1.095.539 

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 122.583 -R$ 132.336 -R$ 120.519 -R$ 4.279.293 

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$ 0 R$ 0 R$ 38.653 R$ 38.653 

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 722.623 R$ 747.872 R$ 855.898 R$ 36.708.637 

(G) AJUSTE NA DISTRIBUIÇÃO -R$ 64.437 -R$ 49.969 R$ 58.057 R$ 1.196.952 

RESULTADO A SER DISTRIBUÍDO TOTAL R$ 787.060 R$ 797.841 R$ 797.841 R$ 35.511.685 

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,7300 R$ 0,7400 R$ 0,7400 R$ 32,9372 
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Liquidez 

Histórico de negociações das cotas do FII RFOF11 juntamente com o volume negociado. 

 

NEGOCIAÇÕES jun/24 mai/24 Desde 21/02/2020 (1) 

Presença em pregões 20 21 367 

Volume negociado R$ 3.719.987 R$ 2.615.014 R$ 186.665.167 

Média de volume negociado diariamente R$ 185.999 R$ 124.524 R$ 508.624 

Número de cotas negociadas 52.117 34.993 2.395.302 

Giro (% do total de cotas) 4,83% 3,25% 219,80% 

Fonte: B3  

(1) Data de Liquidação da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11 
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Análise Patrimonial  

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.  

O Fundo distribuiu R$ 0,73/cota como rendimento referente ao mês de junho de 2024, aos titulares detentores de cotas 

ao final do dia 28 de junho. 

A distribuição de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do FII 

em cada mês. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FII. 

O gráfico abaixo decompõe a distribuição dos R$ 0,73 por segmento alocado. 

O resultado gerado pelo fundo no período foi de R$ 0,67/cota.  

Haverá isenção do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaração de Ajuste Anual das Pessoas Físicas com relação aos rendimentos distribuídos pelo Fundo ao 

Cotista pessoa física, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa física não seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez 

por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas não atribuírem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo 

receba investimento de, no mínimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociação no mercado secundário, sejam negociadas exclusivamente em 

bolsas de valores ou mercado de balcão organizado. 

Composição dos Dividendos de Junho/24 
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Portfólio Gerencial 

Em relação à composição da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o mês de junho/2024 com 95,7% dos seu ativos 

alocados em cotas de fundos de investimento imobiliários (FII).      

 
Fonte: RB CAPITAL ASSET 

Na abertura por número de fundos investidos, o RFOF11 finalizo o mês de maio com posição em 57 Fundos Imobiliários. 

Fonte: RB CAPITAL ASSET 

Em relação à composição da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposição do fundo ao final de 

junho possuía 6,4% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificação como principal ferramenta de diluição de 

riscos. 

Obs: A tabela considera apenas a posição investida em Fundos Imobiliários.  Ou seja, aplicações financeiras, 

dos recursos em caixa não são contempladas em “Outros” na tabela acima. Por conta disso os valores não 

somam 1Fonte: RB CAPITAL ASSET (1). Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11 

Carteira Gerencial - Patrimônio Por Tipo 

de Estratégia 
28/06/2024 

Recebíveis R$ 24.376.857 

Lajes Corporativas R$ 16.214.980 

Logístico R$ 9.550.987 

Shoppings R$ 8.859.258 

Híbrido R$ 7.416.232 

Renda Urbana R$ 6.584.723 

Fundos de Fundos R$ 8.398.857 

CRI R$ 1.008.742 

Caixa R$ 2.645.705 

Total Ativos R$ 85.056.341 

Carteira Gerencial - Número de Fundos 

Por Tipo de Estratégia 
28/06/2024 

Recebíveis                       16  

Lajes Corporativas                        9  

Shoppings                        7  

Logístico                        6  

Híbrido                        5  

Renda Urbana                        3  

Fundos de Fundos                       11  

CRI                      -    

Total de Ativos                       57  

Exposição por FII - Patrimônio 

Alocado 
Segmento 28/05/2024(1) 

BRCR11 Lajes Corporativas 6,4% 

ALZR11 Híbrido 4,5% 

PVBI11 Lajes Corporativas 4,4% 

KNUQ11 Recebíveis 4,2% 

RBED11 Renda Urbana 3,9% 

JSRE11 Lajes Corporativas 3,8% 

RBRY11 Recebíveis 3,7% 

KNSC11 Recebíveis 3,3% 

XPML11 Shoppings 3,2% 

XPLG11 Logístico 2,6% 

CPTS11 Recebíveis 2,6% 

BRCO11 Logístico 2,6% 

SPVJ11 Renda Urbana 2,4% 

GZIT11 Shoppings 2,4% 

ZAVC11 Recebíveis 2,4% 

HGBS11 Shoppings 2,2% 

TMPS11 Fundos de Fundos 2,2% 

KNHY11 Recebíveis 2,1% 

KCRE11 Recebíveis 2,1% 

Outros - 34,8% 

28,7%

19,1%

11,2%

10,4%

8,7%

7,7%

9,9% 1,2% 3,1%
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Contatos Úteis: 

 

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com 

Administrador: BRL Trust fii@brltrust.com.br 

Ouvidoria - 0800-882-2700 

 

 

 

 
ESTE RELATÓRIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARÁTER MERAMENTE INFORMATIVO, NÃO 

PODENDO SER DISTRIBUÍDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDÂNCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NÃO SE RESPONSABILIZA 

POR ERROS DE AVALIAÇÃO OU OMISSÕES. OS INVESTIDORES TÊM QUE TOMAR SUAS PRÓPRIAS DECISÕES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATÓRIO É UM INFORMATIVO E 

DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NÃO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAÇÃO APLICÁVEL.  RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO 

NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO SÃO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, 

DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO (FGC). AO INVESTIDOR É RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO 

PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISÃO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INÍCIO DAS ATIVIDADES DESTE 

FUNDO. PARA AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, É RECOMENDÁVEL UMA ANÁLISE DE, NO MÍNIMO, 12 MESES. 
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Portfólio Oficial 

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informações divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.  

 
 

Fonte: BRL TRUST 

(1) Os valores apresentados em FII e Fundos de Investimento em Renda Fixa estão sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e não pelo Patrimônio Líquido, 

como nos gráficos anteriores. Ou seja, não são líquidos dos passivos e provisões que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contábil de visualização.   

 

Carteira Oficial 28/06/2024 28/06/2024 (1) 

Ativos do Fundo:   

Fundo de Investimento Imobiliário (FII) R$ 81.401.894,10 95,7% 

Fundos de Investimento em Renda Fixa R$ 2.381.257,58 2,8% 

Certificado de Recebíveis Imobiliários 

(CRI)  
R$ 1.008.742,05 1,2% 

Letras de Crédito Imobiliário (LCI) - - 

Letra Imobiliária Garantida (LIG) - - 

Outros R$ 264.447,04 0,3% 

Ativo Total R$ 85.056.341 100,0% 

Passivos do Fundo:   

Despesas Administrativas R$ 1.540.278,29  

Rendimentos a Distribuir R$ 787.059,72  

Aquisição de Ativos R$ 0,00  

Taxas e Impostos R$ 35.773,32  

Passivo Total R$ 2.363.111  

Patrimônio Líquido R$ 82.693.229  

95,7%

2,8%

Fundo de
Investimento
Imobiliário (FII)

Fundos de
Investimento em
Renda Fixa

Outros


