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CREDIT SUISSE

Fundo de Investimento Imobilidrio — FlI
(“CSHG Recebiveis Imobilidrios Fll”, “Fundo” ou “HGCR11")

CNPJ n2 11.160.521/0001-22 CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

CSHG Recebiveis Imobiliarios Fli
Novembro 2019

Valor de Mercado Valor Patrimonial Valor de Mercado N° de Liquidez em Bolsa
(R$/cota)’ (R$/cota)’ do Fundo'’ cotistas no Més

R$ 122,90 R$ 105,68 R$ 1,07 bilhdo 45.337 R$ 127 milhdes
Ultimo Rendimento  Dividend Retorno no Més' Alocacdo em Ativos LTV' Médio
(R$/cota) Yield' (Cota Ajustada) Alvo (% PL)' Ponderado

R$ 0,60 5,86 % -1,1% 97,4% 56,7 %

Comentarios do time de gestao

No dia 13 de dezembro, serd pago aos cotistas em 29 de novembro o valor de R$ 0,60/cota referente aos rendimentos de
novembro. Durante o més, a cota ajustada do Fundo em bolsa apresentou variagdo de -1,1%. No ano, a variagdo é de +14,6%
(vs +5,6% do CDI e +22,7% do IFIX) e nos Ultimos 12 meses é de +19,5% (vs +6,1% do CDI e +25,4% do IFIX). No més de
novembro, o Fundo apresentou R$ 126,9 milhdes em volume de negociagdo, com média diaria de R$ 6,7 milhdes.

O menor patamar de distribuicdo de rendimentos deste més (vs R$ 0,74/cota dos Ultimos meses) se deve, conforme ja
adiantado aos cotistas no relatério mensal de outubro, a necessidade da gestdo em adequar a distribuicdo de rendimentos do
Fundo ao cendrio atual da taxa SELIC e também dos indices de inflacéo, visando estabelecer novo patamar de distribuicdo de
rendimentos que seja, na visdo da gestdo, sustentavel no médio prazo.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o
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A luz do momento macroecondmico atual, de taxas de juros nas minimas histéricas, gostariamos de discorrer, de maneira breve,
sobre a estratégia adotada pela CSHG na gestéo do portfélio do Fundo durante os Gltimos 18 meses, periodo durante o qual o
HGCR11 apresentou crescimento consideravel em seu patriménio, ndmero de ativos investidos e também de investidores.
Durante os primeiros 9 meses de 2018, a época da realizagdo da 3* Emissdo de cotas do Fundo, observavamos (i) um cenério
de Taxa Selic corrente ja, até entdo, na minima histérica (meta em 6,50%a.a.), decorrente da necessidade do BACEN em
estimular uma economia de baixo crescimento e, em contraste, (ii) um mercado bastante cético em relagéo ao futuro politico e
fiscal do Brasil, comportamento este que se traduzia em curvas de juros reais bastante “abertas” a época. Tal “abertura” se
intensificou a partir de maio daquele ano com o evento da greve dos caminhoneiros e atraso na aprovagdo da reforma da
previdéncia, a medida em que se aproximavam as eleicdes presidenciais.

Ao final agosto de 2018, a taxa da NTN-B com vencimento em 2024 (com duration aproximado de 5 anos a época) estava em
5,7%a.a. aproximadamente, versus um juro nominal corrente de 6,4% (CDI). Se, por exemplo, fosse adquirido um CRI -
digamos, de baixo risco de crédito e duration de b anos — indexado ao CDI e com spread de crédito de 2% a.a., terlamos um CRI
rendendo aproximadamente 8,53%a.a.! no curto prazo. Ja se 0 mesmo CRI fosse negociado indexado a inflagdo e adotassemos
uma inflagdo corrente & época de 4%a.a., teriamos o CRI rendendo aproximadamente 12,13% a.a.? no curto prazo,
considerando o mesmo spread e correndo o mesmo risco de crédito. Neste cendrio, e feitas as consideracdes entre alocagio em
CDlI e inflagdo (ex: curva de juros, marcagéo & mercado, corregdo do principal, entre outras), a gestdo optou por manter baixa
(~20% dos CRIs) a alocagdo em CRIs indexados ao CDI, de modo a aproveitar a0 maximo o momento para adquirir CRIs
indexados a inflagdo com elevadas taxas de juros. Os recursos captados durante a 3* Emissdo de cotas, encerrada em julho de
2018, foram alocados na proporgéo aproximada de 80% inflagdo e 20% CDI.
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Fontes: Quantum Axis, CSHG.

Ainda que as taxas de juros reais tenham comecado a ceder a partir da definicdo das elei¢des presidenciais, ao final de outubro
de 2018, a alocagdo do Fundo permaneceu majoritariamente indexada aos indices de inflagdo (~80% inflagdo/20% CDI) até
julho de 2019, em decorréncia da liquidagdo, até este momento, de operagdes cuja negociagdo havia sido concluida em um
ambiente de taxas de juros reais ainda elevadas. Os recursos captados da 4* Emisséo, encerrada em abril de 2019, e parte dos
recursos da 5* Emiss&o, encerrada em junho de 2019, foram ainda majoritariamente alocados em operagdes indexadas a
inflagdo, com taxas de juros consideradas elevadas pela gestao.

J& a partir de julho de 2019, com a intensificacdo da queda dos juros reais, e ainda, do achatamento dos spreads de crédito,
passamos entdo a nos posicionar de forma mais conservadora na alocagdo em operagdes indexadas a inflagéo, evitando adquirir
operagdes longas (10, 12 ou 15 anos de prazo) remunerando entre 4% e 5%a.a. + inflagéo e passamos a priorizar a alocacéo
em operagdes indexadas ao CDI e venda com lucros de algumas operagdes indexadas & inflagdo adquiridas no passado (ex:
Iguatemi Salvador, BRF, Perini, etc. Neste més, por exemplo, vendemos aproximadamente R$ 17 milhdes em CRIs indexados a
inflagdo). No momento atual, considerando-se um determinado CRI, a indexago & inflagdo — usando-se como base o exemplo
de retorno anteriormente citado — j& ndo oferece qualquer beneficio de retorno no curto prazo e adiciona, ainda, risco de mercado
ao portfélio, ao passo que pode haver, em nossa visdo, reprecificacdo relevante na curva de juros reais ao longo do prazo do CRI.
Desse modo, é preferivel estar mais exposto aos juros pos-fixados (CDI), de forma que aumentamos nos Ultimos meses,

1(1+6,4%)"(1+2%)-1)=8,563%a.a..
2((1+4%)"(1+5,7%)"(1+2%))-1=12,13%a.a.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
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gradativamente, a exposicdo do Fundo ao CDI, atualmente em 51%. Levando-se em consideragdo o pipeline de novas
alocagdes, tal exposicdo deve se manter no curto e médio prazos.

mmm INFLACAO+ PRE ~ —O—ALOCAGAO EM CDI

Fontes: Quantum Axis, CSHG.

Apesar da maior preferéncia atual por operacdes indexadas ao CDI, permanecemos acreditando na importancia da exposicéo do
Fundo aos indices de inflagdo e novas alocagdes em CRIs indexados a inflagdo poderdo ser feitas, desde que em taxas, para um
derterminado risco de crédito, que julguemos compensar os riscos anteriormente elencados (No més houve compra de
aproximadamente R$ 60 milhdes em ativos indexados a inflagdo). Abaixo, demonstramos o yield mensal anualizado do Fundo,
tendo como base a cota patrimonial e os rendimentos pagos ao final de cada més, comparado ao CDI corrente e a média movel
de 12 meses do IPCA. E importante observar que a atual mudanga de patamar em R$/cota dos rendimentos, quando se
comparada em niveis relativos ao CDI, ou seja, em % do CDI, permaneceu o mesmo, em torno de 130% e 140% do CDI.
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Fontes: Quantum Axis, CSHG. *Yield Patrimonial = (Rendimento*12)/Cota Patrimonial.

Dentro do mandato do HGCR esté a gestdo das diferentes exposicdes aos indices de renda fixa, CDI, Juros Real e Pré Fixado.
Todos estes movimentos de alocagéo, sdo movimentos que visam o retorno total do cotista no longo prazo, ou seja, rendimentos
distribuidos + variagcdo patrimonial. Alguns movimentos de alocagdo, como o realizado neste momento, afetam em alguma
medida o rendimento de curto prazo do Fundo, mas em nossa visdo, permitirdo um melhor rendimento no futuro. Tentando trazer
fatos ao elucidado acima, neste Gltimo més a curva de juros variou aproximadamente 50 bps para cima, ou seja, os titulos
passaram a ser negociados com 50bps a mais na taxa. Nesse sentido, uma exposicdo de 13% a mais do fundo em juros real
longo ou pré fixado, traria um impacto negativo ao patriménio do Fundo na ordem de aproximadamente 32 centavos/cota. Ou
seja, tal mudanga na carteira do Fundo, apesar de nZo trazer ganhos imediatos no rendimento do Fundo, trouxe uma protecéo ao
portfolio que fez deixarmos de perder uma parte importante do seu patriménio.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
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Durante o més, foi realizada uma movimentacéo total entre compras e vendas na ordem de R$ 90 milhdes, sendo que a alocacéo
liquida total foi de R$ 50,6 milhdes em ativos alvo, de forma que o Fundo encerrou o més com 97,4% de seu patriménio liquido
alocado. O més foi mais agitado no mercado secundério de papéis de crédito de forma geral devido ao aumento dos spreads de
crédito observados nos Ultimos meses. A gestéo permanece trabalhando na alocagdo do Fundo e nos movimentos oportunisticos
do mercado secundario.

Movimentac6es de Novembro:

@) Aumento da posicdo em R$ 8,9 milhdes no CRI Helbor 1 a taxa de CDI+ 2,00% via mercado secundario, e
venda de R$ 2,3 milhdes do mesmo CRI & taxa de CDI+1,80%;

(i) Aumento da posicdo em R$ 9,1 milhdes no CRI'V House a taxa de IPCA + 7,00% via mercado secundario;

(iif) Aumento da posicdo em R$ 36,3 milhdes no CRI Helbor Multi Renda Sr & taxa de IPCA + 6,50% via
mercado secundario;

(iv) Aumento da posicdo em R$ 15,4 milhdes no CRI BR Foods a taxa de IPCA + 6,00% via mercado
secundario;

) Venda de R$ 8,9 milhdes do CRI Rio Ave a taxa de IPCA + 7,00% via mercado secundario;

(vi) Venda de R$ 3,1 milhdes do CRI Perini & taxa de IPCA + 5,656% via mercado secundario. O CRI havia sido
originalmente adquirido em janeiro de 2019 a taxa de IPCA + 7,50;

(vii) Venda de R$ 4,8 milhdes do CRI Iguatemi Salvador a taxa de IGP-DI + 4,05% via mercado secundério. O

CRI havia sido adquirido na emiss&o priméria a taxa de IGP-DI+7,95%a.a.;

O resultado apresentado pelo Fundo no més foi de R$ 4,9 milhdes, equivalente a R$ 0,57/cota, e ao final de novembro, o
Fundo havia distribuido 95,4% do resultado apurado até entdo no semestre e detinha R$ 3,7 milhdes (R$ 0,43/cota) de
resultados acumulados em periodos anteriores e ainda néo distribuidos.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
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Composicao do Resultado

(Valores em reais: R$) Novembro de 2019 Outubro de 2019 2019 12 Meses
Receitas Recorrentes'’ 5,220,914 3,304,578 36,097,677 37,985,748
Receita CRIs 4,973,914 3,070,714 33,974,791 35,857,021
Receita Flls 247,000 233,864 2,122,887 2,128,727
Receitas Nao Recorrentes!' 695,507 263,507 6,267,597 6,479,028
Resultado operac@es CRIs 550,774 263,507 5,447,399 5,658,830
Resultado operacdes Flls 144,733 0 820,198 820,198
Renda Fixa' 240,882 918,717 6,191,966 6,219,898
Total de Receitas 6,157,303 4,486,802 48,557,240 50,684,675
Despesas Operacionais (1,141,729) (1,053,187) (5,539,438) (5,779,050)
Total de Despesas (1,141,729) (1,053,187) (5,539,438) (5,779,050)
Resultado Bruto' 5,015,574 3,433,614 43,017,802 44,905,625
Proventos Recibos (Emissdes de Cotas) 0 0 2,645,431 2,645,431
Resultado Liquido’ 5,015,574 3,433,614 40,372,371 42,260,194
Rendimentos HGCR11 5,229,547 6,449,774 38,784,468 41,303,059

Fontes: CSHG

Resultado do Fundo por cota (Valores em reais: R$)
dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19

Rendimento distribuido (R$/cota)
0.97 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.60

Saldo de resultado acumulado (R$/cota)
0.84 0.79 0.75 0.83 1.04 0.59 0.56 0.77 1.04 1.05 0.46 0.43

Dec-18 Jan-19 Feb-19 Mar-19  Apr-19 May-19 Jun-19  Jul-19  Aug-19 Sep-19  Oct-19 Nov-19
i Despesa mmm Renda Fixa mmmm N30 Recorrente FlI mmm Rendimento FlI

mmmm NZo Recorrente CRI mmm Correcdo CRI mmm Juros CRI —O—Resultado

Fontes: CSHG.
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Rentabilidade

Tabela de rentabilidade’ Més Ano 12 Meses Inicio
HGCR11' -1.1% 14.6% 19.5% 253.3%
IFIX 3.3% 292.7% 25.4% *

CDI Bruto 0.4% 5.6% 6.1% 147.5%
350%
300%
250%
200%
160%
100%
50%
0%
-50%
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19

Rendimento HGCR11  e====Ganho de Capital HGCR11  e====Rendimento CDI Bruto Rendimento IFIX

Fontes: Quantum Axis, CSHG

Liquidez
Més Ano 12 Meses
Volume Financeiro mensal’
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 126.9 671.6 686.6
Giro' 11.7% 122.8% 127.9%
Presenca em pregdes 100% 100% 100%
50,000 Volume Financeiro 45337 140

45,000 (Valores em milhdes de reais: R$ MM) 130

120
40,000 m N° de cotista y 120
35,000 32,194 égo
30,000 o
25,000 0
19,563 &
20,000 17,014
13,638 50
15,000 11,469 s
10,000 6612 7404 7898 8720 9229 40
20
cannnil :
i 0

dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 ju-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19

Fontes: Quantum Axis e CSHG
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Carteira

Classe de ativos (% do PL")

m CRI Corporativo
mCl
® Renda Fixa

Fontes: CSHG

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
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m CRI Residencial
mFI*

Gestdo — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019)

CRIs (% de CRIs")
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H 5.44%

H  6.40%

Fontes: CSHG

“Para verificar a concentracéo por CRI em relagdo ao PL', deve-se

MRV

Hilton Jardins
V House

BR Foods

Iguatemi Fortaleza Mez

Helbor Multi Renda Sr

Iguatemi Fortaleza Sr

Renner/WeWork

multiplicar o percentual acima pelo percentual de CRIs da carteira, no
grafico a esquerda da pagina.
Ex MRV: (4,47%)(86,2%+2,1%) = 3,95%.



Garantias Reais — Distribuicdo Geogréafica

RR

AP

0,
AM Fortaleza | 17,37 %

RN

PB Recife e Regido Metropolitana | 7,28 %

AC
AL
RO

Brasilia | 1,80%

Cuiaba | 0,40%

Belo Horizonte e Regido Metropolitana | 4,43 %

Campo Grande | 0,22%

Rio de Janeiro e Regido Metropolitana | 8,99 %

RJ Séo Paulo e Regido Metropolitana | 49,41 %
Ribeirdo Preto | 2,82 %

Curitiba e Regido Metropolitana | 3,64 %

Joinville | 0,61%
S&o José | 0,92 %

RS
Fontes: CSHG
LTV’ Taxa Por Indexador
(% CRIs) (% CRIs)

80%<>85% I 5.1% IPCA + 7.59% _ 43.0%

20%<>40% I 4.8% IGP-DI + 7.5% | 0.4%
00%<>20% @ 0.1% Pre-Fixado 11.7% I 2.8%
Fontes: CSHG Fontes: CSHG
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Classificacao de Risco — Rating (% de CRIs)

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- Sem Rating

13.9% 1.8%2.9%4.1% 8.7% 12.7% 14.1% 6.8% 8.3% 14.0%

Diversificacdo por Setor do Ativo Garantia (% de CRIs)

Residencial Hotel  Logistica Varejo Educacional Salde Lajes Corporativas ~ Alimentos

25.6%

Fontes: CSHG

Carteira de CRIs

Série  Quantidade Posicdo S:::g:iz‘ﬁ Aqu::igéo Vencimento Rating Taxa(a.a.) Indexador Amortizacdo Lastro
CRI1 Pulverizado 2 Brazllian Securities 1° 169° 33 2,237,126 0.24% ago-10 jun-40 A+ 8.30% IGP-M Mensal Residencial ~ 51%
CRI2 Pulverizado 3 Brazilian Securities 1° 186° 40 3,441,811 0.37% dez-10 out-30 AA- 8.25% IGP-M Mensal Residencial ~ 33%
CRI3 Shopping Goiabeiras Gala Sec. 4 55° 8 3,094,824 0.34% abr-13 jan-25 A 7.50% IGP-DI Mensal Corporativo ~ 71%
CRI4 Ar Frio Gaia Sec. 4 48° 15 2,045,669 0.22% jun-13 jun-20 A 11.00% IPCA Mensal Corporativo ~ 64%
CRI5 Licio Engenharia ISEC Sec. 2 r 4 606,712 0.07% ago-13 set-22 M 8.00% IGP-M Mensal Residencial ~ 19%
CRI6 Kroton APICE Sec 1° s 10 7,441,082 0.81% mar-17 mai-23 AA 8.00% IGP-M Mensal Corporativo ~ 36%
CRI7 Shopping Bangu RB Capital 1° 145° 7,768 7,719,962 0.84% mar-17 jun-22 A 99.00% CDI Vencimento ~ Corporativo ~ 65%
CRI8 Swiss Park APICE Sec 1° 96° 6,812 5,161,447 0.56% set-17 mai-29 M- 9.90% IGP-M Mensal Residencial ~ 53%
CRI9 Rede D'Or RB Capital 1° 165° 14,215 14,451,297 1.67% out-17 nov-27 AA 6.48% IPCA Mensal Corporativo ~ 64%
CRI 10 Ribeira Vert Securitizadora 2 1° 20,000 21,326,600 2.32% dez-17 nov-27 M- 8.06% IPCA Mensal Corporativo ~ 45%
CRI 11 Rio Ave ISEC Sec. 4 17° 1,458 14,920,948 1.62% mai-18 out-28 A+ 9.25% IPCA Mensal Corporativo ~ 50%
CRI 12 Helbor 1 Habitasec 1° 84° 33,710 7,642,118 0.82% jun-18 mai-21 A+ 1.80% CDI Anual Corporativo ~ 62%
CRI 13 Pulverizado Maua APICE Sec 1° 143° 10,600 7,848,633 0.85% ju-18 jun-25 A 7.52% IGP-M Mensal Residencia ~ 61%
CRI 14 Helbor 2 Habitasec 1° 110° 36,006 23,068,115 2.50% ago-18 mai-22 A+ 1.91% CDI Anual Corporativo ~ 46%
CRI 15 Gafisa Habitasec 1° 111° 12,000 4,715,509 0.51% ago-18 jun-22 A 3.00% CDI Semestral Corporativo ~ 70%
CRI 16 Laureate APICE Sec 1° 148° 160 17,675,614 1.92% out-18 set-30 A 7.61% IGP-M Mensal Corporativo ~ 67%
CRI17 Ecopark ISEC Sec. 4 26° 26,600 96,561,161 2.88% nov-18 out-26 BBB+  8.60% IPCA Mensal Corporativo ~ 24%
CRI 18 Setin APICE Sec 1° 160° 9,568 5,212,821 0.57% nov-18 out-22 A 3.00% CDI Vencimento  Corporativo ~ 63%
CRI19 Perini RB Capital 1° 119° 2,950 2,715,391 0.29% jan-19 mar-27 - 7.60% IPCA Anual Corporativo ~ 42%
CRI 20 BR Foods ISEC Sec. 4 29° 41,987 44,964,942 4.81% jan-19 jan-39 AAA 7.00% IPCA Mensal Corporativo ~ 80%
CRI 21 MRV APICE Sec 1° 63° 36,000 36,355,814 3.95% mar-19 jun-21 AMA 0.80% CDI Anual Corporativo ~ 84%
CRI 22 So Marcas Forte Sec 1° 205° 13,600 13,134,648 1.43% mar-19 dez-28 BBB  7.30% IPCA Mensal Corporativo ~ 40%
CRI23  Helbor Multi Renda Sr ISEC Sec. 4 33 83,762 85,775,427 9.31% jun-19 mai-35 A 6.75% IPCA Mensal Corporativo ~ 48%
CRI24  Helbor Multi Renda Sub ISEC Sec. 4 34° 15,219 15,321,578 1.66% jun-19 mai-35 BBB 7.75% IPCA Mensal Corporativo ~ 68%
CRI 25 Trisul Habitasec 1° 133° 10,000 10,123,840 1.10% jun-19 mar-23 - 1.35% CDI Semestral Corporativo ~ 67%
CRI 26 Renner/WeWork APICE Sec 1° 211° 920 92,204,212 10.01% ju-19 jun-31 A 3.25% Col Semestral  Corporativo ~ 72%
CRI 27 Sodimac Gaia Sec. 4 115° 230 99,957,470 2.49% ju-19 ju-29 A+ 11.70% Pre-Fixado Mensal Corporativo ~ 46%
CRI 28 Direcional Brazilian Securities 1° 379 5,000 1,687,185 0.18% ago-19 dez-19 - 0.20% CDI Trimestral Corporativo ~ 26%
CRI 29 V House APICE Sec 4 163° 390 39,941,850 4.34% ago-19 ju-31 - 7.00% IPCA Mensal Corporativo ~ 58%
CRI 30 Upcon Habitasec 1° 98° 12,669 10,224,421 1.11% ago-19 dez-22 BBB-  11.00% IPCA Mensal Corporativo ~ 69%
CRI 31 Estacio Barigui Securitizadora 1° 7° 3,300 32,396,279 3.52% set-19 dez-27 AMA 1.50% CDI Mensal Corporativo ~ 49%
CRI 32 Hilton Jardins APICE Sec 1° 215° 380 38,683,927 4.20% set-19 ago-29 - 9.00% IPCA Mensal Corporativo ~ 40%
CRI 33 Shopping Raposo Habitasec 1° 149° 20,000 20,342,176 2.21% set-19 ju-33 - 6.75% IPCA Mensal Corporativo ~ 60%
CRI 34 CRI Giftlog Gaia Sec. 4 1921° 270 96,903,662 2.92% out-19 out-29 BBB 3.00% CDI Mensal Corporativo ~ 43%
CRI35  CRI Iguatemi Fortaleza Sr Habitasec 1° 163° 87,733 87,906,689 9.54% out-19 set-34 BBB+  1.30% Col Mensal Corporativo ~ 49%
CRI36 CRI Iguatemi Fortaleza Mez Habitasec 1 164° 52,267 51,998,308 5.66% out-19 set-36 BBB-  1.50% (] Mensal Corporativo ~ 64%
CRI 37 CRI Balaroti RB Capital 1° 219° 5,000 5,007,728 0.54% out-19 out-29 BBB-  3.00% CDI Mensal Corporativo ~ 73%

*LTV calculado com base na Ultima avaliag&o do ativo disponivel.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
Gestdo — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 9



Carteira de CRIs

CRI 1 - Pulverizado 2

CRI 2 - Pulverizado 3

CRI 3 - Shopping Goiabeiras

Concentragdo PL?: 0,24%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,3% a.a.
LTV": 51,0%

Rating: A+

Concentracdo PL?: 0,37%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,25% a.a.
LTV": 32,9%

Rating: AA-

Concentragdo PL?: 0,34%

Devedor: Goiabeiras Empresa
de Shopping Center Ltda.

Juros: IGP-DI+ 7,50% a.a.
LTV": 71,4%
Rating: AA-

Concentracdo PL?: 0,22%
Devedor: Ar Frio

Juros: IPCA+ 10,0% a.a.
LTV": 63,8%Rating: A-

Garantias:

® Fundo de Reserva;

® Fundo de Despesa;

B Alienacéo Fiduciéria;

® Regime Fiduciério;

® Subordinagio ( 90% Sénior;
10% Junior).

Garantias

® Fundo de Reserva;

® Fundo de Despesa;

B Alienacéo Fiduciéria;

B Regime Fiduciario;

B Subordinacéo (90% Sénior;
10% Janior).

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria do
Imovel;

B Alienacgo Fiduciéria de Cotas,
com condiggo resolutiva;

B Cesséo Fiduciaria de
Recebiveis;

® Fundo de Reserva;

® Fundo de Liquidez;
Regime Fiduciario e
Patriménio Separado.

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria de
Cotas;

B Alienacgo Fiduciéria de Iméveis
em Barueri (SP) e
Queimados(RJ);

B Cessgo Fiduciaria de Direitos

Creditérios (130% da PMT do
CRI) oriundo dos seguintes

contratos: Nestlé, Sadia, Grupo

P2o de Agticar e GDC (dois
contratos).

Localizacao:

Diversos empreendimentos residenciais
de incorporacado no Distrito
Federal,Bahia, Goias, Minas
Gerais,Parand, Rio de Janeiro, Rio
Grande do Sul, Santa Catarina e Séo
Paulo.

Localizacao:

Diversos empreendimentos residenciais e
comerciais de incorporagdo na Bahia,
Goiés, Mato Grosso, Minas Gerais, Para,
Paraiba, Parana, Rio de Janeiro, Santa
Catarina e S&o Paulo e Sergipe.

Localizacéo: Cuiaba- Mato Grosso

Localizacéo 1: Barueri-Séo Paulo,
Queimados - RJ

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 10



CRI 5 - Lucio Engenharia

Concentragdo PL?: 0,07%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,0% a.a.
LTV": 19,3%

Rating: AA

Concentracéo PL2: 0,81%
Devedor: Kroton

Juros: IGP-M+ 8,0% a.a.
LTV": 36,4%

Rating: AA

Concentracdo PL?: 0,84%

Devedor: Aliansce Shopping
Centers S.A.

Juros: 99% CDI
LTV": 65,0%
Rating: AA

Concentracao PL?: 0,56%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,9% a.a.
LTV": 53%

Rating: AA-

Concentracdo PL?: 1,57%

Devedor: Rede D'Or Séo Luiz
S.A.

Juros: IPCA+6,48%.
LTV": 63,8%
Rating: AA+

Garantias:

® Patriménio Separado e
Regime Fiduciério do CRI;

B Alienagéo Fiduciaria dos
Imdveis objetos da compra e
venda;

B Cota Subordinada
B Preferencial;
B Cota Subordinada;

® Fundo de Reserva no valor
inicial de R$ 1.137.749,07.

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria de
100% da Faculdade
Anhanguera, (Rua Luiz
Fagundes, 1680 - Picadas
do Sul - Sao José - SC
CEP: 88106-000);

B Terreno 98.000 m2 Area
construida: 14.500 m2.

Garantias:

B Alienagéo Fiduciaria de pelo
menos 36,85% do Bangu
Shopping;

® Cessgo Fiduciaria de pelo
menos 36,85% dos
recebiveis do Bangu
Shopping e Fundo de
Liquidez de uma PMT.

Garantias:

B Alienagao fiduciaria dos
lotes no valor de R$ 15,6
milhdes;

® Fundo de liquidez de 1 PMT
Subordinacdo de 20%.

Garantias:

B Alienagdo Fiduciaria do
Imével (Hospital Santa
Helena);

B Cessao Fiduciaria.

Localizacao: Sao Paulo — S&o Paulo

Localizagdo: Séo José-Santa Catarina

Localizacéo: Rio de Janeiro — RJ

Localizagéo: Campinas— Sao Paulo

Localizagdo: Sao Paulo — Sao Paulo

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 11



CRI 10 -JSL

Concentracéo PL%: 2,32% Garantias: Localizagdo: Rodovia Ayrton Senna
Devedor: JSL S.A. ® Alienagao Fiduciaria de (SP-070) - taquaquecetuba
Juros: IPCA+ 8,06% a.a. B Imoével;
LTV': 44,8% ® Fianga dos acionistas da

forrn A Ribeira sobre as obrigacoes da
galnodas Ribeira estipuladas no Contrato

de Cess?o.

Concentracéo PL2: 1,62% Garantias: Localizagéo: Recife - PE
Devedor: Rio Ave B Alienagéo Fiduciéria;

Investimentos Ltda.
Juros: IPCA+9,25%.

B Cessao Fiduciéria;
® Fundo de Reserva;

LTV": 50,0 % B Aval dos Sécios e empresas
Rating: A+ do grupo.
CRI 12 - Helbor |
Concentracgdo PL?: 0,82% Garantias: Localizacao:
Perertr Buerteds " Estoque Performado; Centro-Oeste, Nordeste, Sudeste e Sul
Juros: CDI +1,8% a.a. ® Alienacao Fiducidria de
LTV'": 61.9% unidades residencias e
. ' comerciais prontas, que
Rating: A+ somam R$ 201,3 milhdes;

B Cash Colateral
de R$ 18 milhdes;

® Fianca da Helbor no
Contrato de Cessao.

——

Concentracdo PL2: 0,85% Garantias: Localizacao: Pulverizada
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M + 7,50% a.a.

® Fundo de Reserva;
B Alienagéo Fiduciaria de

LTV': 61,2% unidades residencias;
Rating: AA
Concentracdo PL2: 2,50% Garantias: Localizacao: Pulverizada

Devedor: Pulverizado
Juros: CDI + 2,00% a.a.

® Fundo de Reserva;
B Alienagao Fiduciaria de

LTV': 46,0% unidades residencias e

Rating: A+ comerciais;

Concentracéo PL2 0,51% Garantias: Localizacéo: S&o Paulo e Rio de Janeiro
Devedor: Pulverizado ® Fundo de Reserva;

Juros: CDI + 3,00% a.a. B Alienagao Fiducidria de

LTV': 70.0% unidades residencias;

Rating: A-

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 12



CRI 16 - Laureate

Concentracéo PL2: 1,92% Garantias: Localizag&o: Piracicaba — SP
Devedor: Sociedade " Alienagao Fiduciaria do

Educacional LTDA. Imovel;

Fiador: Rede Internacional de B Cedente como coobrigada por

Universidades Laureate LTDA. qualquer obrigaggo assumida

Juros: IGP-M + 7,61% a.a. o LenieloelloeErss,

LTV": 67,40%

Rating: A
Concentracéo PL% 2,88% Garantias: Localizag&o: Curitiba — PR
Devedor: Grupo OVD e ® Fundo de Resenva;
Expresso 3300 B Alienagéo Fiduciaria do
Juros: IPCA + 8,60% a.a. Imével;
LTV': 24,0% B Collateral de Fluxo de 143%
Rating: BBB+ ® Fundo de Antecipagéo
Concentracéo PL% 0,57% Garantias: Localizag&o: Sao Paulo - SP
Devedor: ASTN Participagdes ® Fundo de Resenva;
SA. " Alienacéio Fiducidria de
Juros: CDI + 3,00% a.a. unidades residencias;
LTV": 63,0% B Alienagao Fiduciaria de
Rating: A cotas das SPEs detentoras
EUIGEs (% dos imoveis;
Concentracéo PL2: 0,29% Garantias: Localizagdo: Joinville- SC
Devedor: Fulverizado ® Alienagao Fiduciaria de
Juros: IPCA + 7,50% a.a. Cotas de Fll detentor do
imovel;
LTV': 42,0%

. ® Razdo de garantia entre
Rating: N/A fluxo dos contratos e PMT
igual ou maior de 4x.

CRI 20 - BR Foods

Concentragéo PL% 4,81% Garantias: Localizagdo: Vitéria de Santo Antéo —
Devedor: Brasil Foods S.A ® Fundo de Reserva; PE

Juros: IPCA +7,00% a.a. ® Alienagéo Fiduciaria de

LTV': 80,0% e

Rating: AAA ® Fianca Bradesco;

Concentracéo PL2: 3,95% Garantias: Localizag&o 1: Sdo José do Rio Preto -
Devedor: MRV S.A B Alienaggo Fiduciaria de SP

Juros: CDI +0,80% a.a. Imével;

LTV": 84,0%

Rating: AAA

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 13



CRI 22 - S6 Marcas

CRI 25 - Trisul

Concentragdo PL?: 1,43%
Devedor: So Marcas Outlet
Juros: IPCA + 7,30% a.a.
LTV": 40,0%

Rating: BBB

Concentracéo PL2: 9,31%
Devedor: Helbor

Juros: IPCA + 6,75% a.a.
LTV": 48,0%

Rating: A

Concentracdo PL?: 1,66%
Devedor: Helbor

Juros: IPCA + 7,75% a.a.
LTV': 68,0%

Rating: BBB

Concentragdo PL?: 1,10%
Devedor: Trisul

Juros: CDI + 1,35% a.a.
LTV': 67,0%

Rating: Sem Rating

Concentragdo PL2: 10,01%
Juros: CDI + 3,25% a.a.
LTV": 72,0%

Rating: A+

Concentragdo PL?: 2,49%
Devedor: Sodimac

Juros: 11,70% a.a. Pré
LTV": 46,0%

Rating: A-

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria de
Imovel;

® Fianca;

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria dos
Iméveis;

® Fundo de Reserva;

® Fundo de Complemento;

® Fianca Helbor;

Garantias:

B Alienacéo Fiduciaria dos
Iméveis;

® Fundo de Reserva;

® Fundo de Complemento;

® Fianca Helbor;

Garantias:

B Alienagéo Fiduciaria de
Iméveis;

Garantias:
" Alienagéo Fiduciaria do
Imovel;

B Cesdo Fiduciaria de
contratos com Renner e
WeWork

B Alienagéo Fiduciaria das
cotas da SPE detentora do
imével;

Garantias:

B Alienagéo Fiduciaria do
Imovel;

® Fundo de Reserva;

B Aval dos Sécios;

Localizagdo: Contagem - MG

Localizagdo: Séo Paulo e Regigo

Metropolitana e Rio de Janeiro.

Localizagéo: S3o Paulo e Regido

Metropolitana e Rio de Janeiro.

Localizacéo: Sao Paulo e Regido

Metropolitana

Localizagdo: S&o Paulo

Localizacdo: S&o Paulo e Regido

Metropolitana

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
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CRI 28 - Direcional

"ﬂg e Concentracdo PL%: 0,18% Garantias: Localizag&o: Pulverizado
" B Devedor: Direcional Alienagéo Fiduciaria das
cotas da SPE detentora dos
Juros: CDI + 0,20% a.a. iméveis;
LTV'": 26,0%
Rating: Sem Rating
Concentracéo PL% 4,34% Garantias: Localizag&o: S&o Paulo
Devedor: JFL B Alienacso Fiducidria do
Juros: IPCA + 7,00% a.a. Imovel;
LTV': 53.0% ® Fundo de Reserva;

B Aval da JFL Holding;

B Alienagao Fiduciaria das
agdes da V House;

Rating: Sem Rating

Concentragao PL2 1,11% Garantias: Localizagdo: Séo Paulo e Regido
Devedor: Upcon ® Alienacgo Fiduciaria de Metropolitana

Juros: IPCA + 11,00% a.a. Iméveis;

LTV': 69,0% ® Aval dos sécios;

Rating: BBB- ® Fundo de Reserva;

B Alienagéo Fiduciaria das
cotas das SPEs detentoras

dos imoveis;

Concentracéo PL2: 3,52% Garantias: Localizagdo: Rio de Janeiro
Devedor: Estacio de Sa B Alienagéo Fiduciaria do
Juros: CDI + 1,50% a.a. Imvel;
LTV': 49 0% ® Fundo de Reserva;

L AAA B Alienacéo Fiduciaria das
Batine: cotas da SPE
Concentracéo PL2: 4,20% Garantias: Localizag&o: S&o Paulo
Devedor: Monte Hilaire ® Alienagdo Fiduciaria das
Juros: IPCA + 9,00% a.a. Acbes da Devedora;
LTV': 40 0% B Alienacgo Fiduciéria do Imovel;

Rating: Sem Rating ® Fundo de Reserva;

® Fianga dos sdcios pessoas
fisicas;

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 15



CRI 33 - Shopping Raposo

CRI 34 - Giftlog

CRI 35 - Iguatemi Fortaleza Sr

CRI 36 - Iguatemi Fortaleza Mez

Concentracéo PL2%: 2,21%
Devedor: Derry Investimentos
Imobiliarios

Juros: IPCA + 6,75% a.a.
LTV': 60,0%

Rating: Sem Rating

Concentragdo PL2: 2,92%
Devedor: GIFTLOG Logistica e

Armazenagem em geral LTDA.

Juros: CDI + 3,00% a.a.
LTV'": 43,0%
Rating: BBB

Concentracéao PL?: 9,54%

Devedor: Calila Administracdo
e Comércio S.A.

Juros: CDI + 1,30% a.a.
LTV'": 49,0%
Rating: BBB+

Concentracao PL2: 5,65%

Devedor: Calila Administragéo
e Comércio S.A.

Juros: CDI + 1,50% a.a.
LTV': 64,0%
Rating: BBB-

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria do
Imovel;

® Fundo de Reserva;

B Alienagao Fiduciaria de
cotas da SPE;

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria do
Imovel;

® Fundo de Reserva;

" Alienagéo Fiduciaria de cotas
da SPE;

® Fianca;

Garantias:
" Alienagéo Fiduciaria do
Imovel;

B Cesséo Fiduciaria dos
Dividendos do Shopping;

B Aval da Calila Investimentos;
® CRI Subordinado;
® Fundo de reserva;

Garantias:

" Alienagéo Fiduciaria do
Imovel;

B Cesséo Fiduciaria dos

Dividendos do Shopping;

B Aval da Calila Investimentos;

CRI Subordinado;

Fundo de reserva;

Localizagdo: S3o Paulo e Regido

Localizagdo: Séo Paulo e Regigo
Metropolitana

Metropolitana

Localizacao: Fortaleza, CE

Localizacao:

: Fortaleza, CE

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
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CRI 37 - Balaroti

Concentragéo PL2 0,54% Garantias: Localizagdo: Curitiba e Regigo
Deveg!qr: Balaroti Co[nércio de | Atenesse [ udiie das gljtropolitana, Floriandpolis e Jaragua do
Materiais de Construgéo S.A. Iméveis;

Juros: CDI + 3,00% a.a. ® Fundo de reserva;

LTV': 73,0% ® Fianca pela Balaroti e Casa

Rating: BBB- Forte;

Deliberacoes das assembleias do més

Data da Assembleia Ativo Matéria Voto Proferido Resultado da Matéria
1 Desfavoréavel Aprovado
Novembro/2019 Gafisa 2 Desfavoréavel Aprovado
3 Desfavoravel Aprovado

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o
Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 17



CSHG Recebiveis Imobiliarios
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll

CNPJ n° 11.160.521/0001-22

Objetivo do Fundo

O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobilidrios por meio da aquisicdo, preponderantemente, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), desde que atendam aos critérios definidos na Politica de Investimentos do Fundo.

Patrimonio Liquido médio ultimos 12 meses:
R$ 548.473.078,60

Quantidade de cotas: 8.715.910

Inicio das atividades Publico-alvo

Dezembro de 2009 Investidores em geral

Escriturador e Custodiante Taxa de administracdo: 0,8% ao ano sobre valor de mercado
[tad Unibanco S.A. de negociagdo em bolsa do Fundo.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder 110% da
taxa média de captagdo em CDI, conforme regulamento.

Administradora Ofertas concluidas

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.. 6 emissdes de cotas realizadas
Tipo Anbima - foco de atuacao Cadigo de negociacao

FIl TVM Gestao Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios HGCR11

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a sec8o fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
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Glossario
Termos e definicdes

Secao: Resumo do Fundo

Cota valor de mercado Valor da cota no mercado secundario na data de fechamento do relatério.

Valor de mercado Valor da cota valor de mercado multiplicado por todas as cotas do Fundo.

Alocacéao em Ativos Alvo Percentual do Patriménio do Fundo alocado em CRIs e Flls.

Dividend Yield Termo em inglés representa a rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do
Fundo. Calculado pela divisdo do rendimento anualizado sobre a cota valor de mercado.

Retorno mensal Retorno considerando variagdo da cota em bolsa e rendimentos distribuidos.

Cota patrimonial Representacédo do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do Fundo.

(arredondada em duas casas decimais).

LTV - Loan to Value Compreende ao valor da divida em relagéo ao valor do imével em garantia.

Secéao: Comentario da Gestao

Secédo: Composicéao do Resultado

Receita de CRI Compreende os valores de juros e corregdo monetaria no regime caixa adivindos de CRI.

Receita de FlI Compreende os valores de rendimento adivindos de Flls.

Receitas Recorrentes Compreende os ganhos com rendimento de fundos imobiliarios, juros e corregdo monetaria no
regime caixa adivindos de CRI.

Receitas Nao Recorrente Compreende o lucro contabil na venda de fundos de investimento imobiliario e CRI.

Despesas Operacionais Compreebde despesas diretamente relacionadas ao Fundo, tais como taxa de administrag&o,

honorérios juridicos, assessoria técnica, assessoria imobiliaria, contabil, taxas da CVM e B3,
entre outros.

Renda Fixa Compreende os ganhos de capital e rendimento com LCl, titulos publicos e fundos de renda
fixa liquidos de IR.

Resultado Compreende os ganhos financeiros gerados pelo Fundo no periodo.

Saldo de resultado Compreende o ganhos financeiros acumulados auferidos pelo regime caixa ainda nédo

acumulado distribiidos pelo Fundo no periodo.

Secao: Rentabilidade

Tabela de Rentabilidade A rentabilidade é calculada mediante o retorno da cota ajustada ou do nimero do indice no
perfodo em questao.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
Gestao — Novembro 2019 (Data-base: 29/11/2019) 19



Secao: Liquidez

Volume financeiro mensal E a movimentac&o financeira feita pelas negociacdes de cotas do Fundo no mercado
secundario no més.

Giro Refere-se a porcentagem de quantas cotas foram negociada dentre todas as cotas do Fundo
no periodo.
Presenca em pregoes Refere-se a porcentagem de dias em que as cotas do Fundo foram negociadas.

Secéo: Carteira

PL Patriménio Liquido do Fundo.

Fll Fundo de Investimento Imobiliario.

CRI Certificado de Recebivel Imobiliario.

LCI Letra de Crédito Imobiliario.

Renda Fixa Compreende a parte do patriménio liquido aplicada em fundos de renda fixa.

Secéo: Radiografia da carteira imobiliaria

Aluguel médio mensal E a média da receita contratada por area bruta locavel.

CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO ANBIMA

Autorregulacdo

Atendimento a clientes
list.imobiliario@cshg.com.br

Ouvidoria
DDG: 0800 77 20 100

Este material foi preparado pela Credit Suisse Hedging-Griffo ("CSHG"), tem carater meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas dos
Fundos geridos pela CSHG para fins de informagao sobre as perspectivas e andlises efetuadas pela area de gestdo dos Fundos mencionados. Este material ndo deve
ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitagéo de compra ou venda, oferta ou recomendag&o de qualquer ativo financeiro ou
investimento ou sugestéo de alocacéo ou adogéo de estratégias por parte dos destinatérios. As informagdes se referem as datas mencionadas e ndo serdo
atualizadas. Este material foi preparado com base em informag@es publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas. A CSHG ndo garante a
veracidade e integridade das informagdes e dos dados, tampouco garante que estejam livres de erros ou omissdes. Os cenérios e as visdes apresentadas podem nao
se refletir nas estratégias de outros Fundos e carteiras geridas pela CSHG. Este material apresenta proje¢es de retorno, andlises e cendrios feitos com base em
determinadas premissas. Ainda que a CSHG acredite que essas premissas sejam razodveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou vélidas em
condigdes de mercado no futuro ou, ainda, que todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinagdo dessas projegdes, andlises e cendrios.
Proje¢des nZo significam retornos futuros. Os retomos projetados, as andlises, os cendrios e as premissas se baseiam nas condigdes de mercado e em cendrios
econdmicos correntes e passados, que podem variar significativamente no futuro. As andlises aqui apresentadas ndo pretendem conter todas as informagdes
relevantes e, dessa forma, representam uma visdo limitada do mercado. A CSHG nao se responsabiliza por danos oriundos de erros, omissdes ou alteracdes nos
fatores de mercado. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Fundos de investimento nao contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Leia o Regulamento antes de investir. E vedada a cépia,
distribuicao ou reproducéo total ou parcial deste material sem a prévia e expressa concordancia da CSHG.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
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