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Investimento em Ativos Imobilidrios para geracao de renda
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Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

Administrador

Escriturador

Custodiante

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (RFOF11), constituido sob a forma
de condominio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital mediante
investimentos em Ativos Imobilidrios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo deverd buscar investir parcela
preponderante de seus recursos em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.

Em sua primeira emissdo de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante de R$
107.816.400,00. O preco de emissdo das Cotas no &mbito da Oferta, na data de emissdo das Cotas, foi de R$ 100,00
(cem reais) por Cota.

0O objetivo principal da gestdo, no RFOF11, esta na construcdo de um portfdlio de Fundos Imobilidrios diversificado, com
exposicao a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracao em um Unico fundo
ou setor imobiliario.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao da RB CAPITAL ASSET conta com detalhado processo
de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes construidos ao longo de seus 20 anos de
experiéncia.
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Comentario do Gestor
Breve Panorama Macroeconomico

0 més de marco foi marcado por continuidade do momentum positivo para ativos de renda variavel no exterior, diante
de especulacoes de que o Federal Reserve sera capaz de entregar o soft landing esperado pelo mercado. Novamente
o destaque ficou por conta da continuidade da temporada de divulgacao de resultados corporativos, vindos com fortes
numeros (em especial empresas de tecnologia nos EUA), além da decisdo do Fed de manutencao da taxa de juros,
como amplamente esperado pelo mercado. As principais bolsas nos EUA tiveram novo desempenho positivo, renovando
recordes histéricos de fechamento ao longo do més e marcando maior alta trimestral desde 2019, sendo o S&P 500
destaque com alta de 10,16% (marcando o 22° recorde neste ano), diante de sinalizacdo de que Fed venha a
implementar corte da taxa de juros (ainda que postergando prazo para inicio do ciclo de queda) e resiliéncia da robustez
da economia nos EUA, sem contrapartida de potenciais impactos inflacionarios. Por outro lado, temos um paradoxo no
mercado atual, pois enquanto ha uma tendéncia de inclinacao global ao risco, em busca de maiores retornos, a abertura
da taxa dos 7reasuries de 10 anos para acima de 4,20% e o avanco no preco do ouro chama atencao, com alta superior
a 20% no 1T24.

No cenario doméstico, houve continuidade do movimento de saida de capital, com saldo negativo de R$ 22,9 bilhoes no
primeiro trimestre do ano, revertendo boa parte do forte ingresso de capital observado no 4° trimestre de 2023. Outro
movimento similar aos meses anteriores foi a curva de juros doméstica, que novamente apresentou abertura nos
vértices mais longos, decorrente do risco fiscal e adicao de prémios de longo prazo dos EUA. O cendrio macroeconémico
continua a sombra da sinalizacao dos juros nos EUA, sendo que tivemos de destaques positivos as vendas no varejo e
CAGED acima das expectativas, ja por outro lado, ainda persiste o ambiente de incertezas em relacao ao atingimento
do déficit zero em 2024, com declaracdes de Haddad de que dependerd do desempenho da economia, assim como
trajetdria para 2025 em espiral negativa, implicando em maior preocupacao fiscal e equacionamento da divida publica,
especialmente diante de sinalizacao de piora da avaliacao do governo

0 IPCA de fevereiro apresentou alta de 0,83% (acima das estimativas) e em 12 meses ficou em 4,50%, no limite do teto
das metas de inflacao do BC. Ja o IPCA-15 apresentou alta de 0,36% em marco, acumulando alta de 4,14% em 12 meses.
O boletim Focus divulgado pelo Banco Central apresentou ligeira melhora nas expectativas de inflacao curta: a mediana
das projecdes do IPCA foi para 3,75% (de 3,76% ha 4 semanas), e manutencdo nos patamares de 3,51% para 2025 e de
3,50% para 2026. As previsoes da Selic se mantiveram inalteradas, sendo 9,00% para 2024 e 8,50% tanto para 2025
quanto para 2026.

7,8%

Curva de Juros Real

0,
5,7% 5,7% 5,7% 5,8% 5,8% 5,8% 5,9%
— —. ® —=0C *———o——¢
5,6% 5,6% 5,5% 5’6% 5,6% 5,6% 5,6% 5,7% 5,7A)

50
38
32
T 1822 1924 4323 ;2
N | B N
NTN-B24 NTN-B25 NTN-B26 NTN-B27 NTN-B28 NTN-B29 NTN-B30 NTN-B32 NTN-B33 NTN-B35 NTN-B40

1M - ) M —=@==)8/mar/24 =@==29/fev/24
Fonte: Comdinheiro

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust fiil@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO a

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m Autorregulagao

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E
DESTINADO AQS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE
FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES

ANBIMA

Gestao de Recursos

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDQS (RFOF11)




Marco/24

A curva de juros real novamente apresentou abertura nos vencimentos mais longos, com os investidores de olho na
trajetoria dos juros nos EUA e no cenario fiscal doméstico. Assim, os indices IMA-B 5 e IMA-B renderam,
respectivamente, 0,77% e 0,08%.

No cenario internacional, o principal destaque ficou para indicadores econdmicos nos EUA, como payroll acima das
estimativas, reforcando mercado de trabalho robusto e apertado, porém sem indicativos por parte de indicadores
inflacionarios de descontrole (sendo que os principais vieram em linhas com o esperado). Ademais, tivemos dados como
ISM, pedidos de fabrica, balanca comercial e vendas no varejo abaixo das expectativas, por outro lado, PIB final de 2023
ficou acima das estimativas. O ponto importante ficou para a decisao do FOMC, que apesar de amplamente esperado
pela definicao da manutencao da taxa de juros no atual pamatar, assim como sinalizacoes para o inicio do ciclo de
flexibilizacdo monetaria nas proximas reunioes, porém sem condicionar uma previsdo para inicio desta queda,
indicando por parte de Powell de que esta decisao ira depender dos proximos indicadores financeiros, da evolucao das
perspectivas e do equilibrio de riscos. Na Europa, tivemos dados de inflacdo em desaceleracao em relacao a leitura
anterior, decisao do BCE de manutencao da taxa de juros e pouca sinalizacao de que venha a promover cortes da taxa
de juros ainda no primeiro semestre de 2024.

Na China, tivemos divulgacao da balanca comercial forte e bem acima das expectativas (tanto nas importacées quanto
nas exportacdes), mesma sinalizacdo da producdo industrial. Por outro lado, tivemos continuidade da nova velha
preocupacao com o setor imobilidrio . Em relacdo as commodities, o petréleo teve novo més de alta em marco, com
alta de 6,2% o Brent, em continuidade ao movimento positivo observado neste inicio de ano, com otimismo quanto as
dindmicas para a oferta e demanda globais, acumulando alta de 12,9%. J4 o minério de ferro teve nova queda, negociada
a US$ 110,27/ton, ainda decorrente de menor demanda por parte do importante setor siderurgico chinés, que tem
apresentado baixa procura pela matéria-prima, também impactado pela fraqueza no setor imobiliario.

No cenario doméstico, os ativos continuaram a seguir na contramao dos mercados globais, especialmente em NY
marcado pelos recordes histéricos consecutivos e foram influenciadas negativamente este més pela questao da
interferéncia politica em duas das principais blue chips domésticas (Petrobras e Vale, que também sofreram no caso
da mineradora com a queda do preco da commodit)). Com isso, o Ibovespa fechou em queda de 0,71% no més,
encerrando aos 128.106 pontos e no primeiro trimestre em queda de 4,53%. J& o délar encerrou o més com nova alta
de 0,86%, negociado a R$ 5,02 e em 2024 a alta acumulada é de 3,35%.
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

0 més de marco marcou o quarto més consecutivo de alta para o indice de fundos imobiliarios, renovando sua maxima
historica. O IFIX registrou alta de +1,43% no més, acumulando alta de 2,92% no 1° trimestre de 2024. 0 1724 foi marcado
por uma robustez e resiliéncia do mercado para os fundos imobiliarios, diferentemente do observado para mercado
acionario, que como supracitado, tem apresentado forte saida de recurso estrangeiro neste inicio de ano.

Pudemos observar uma forte demanda, traduzida pela alta captacao das ofertas de Flls ao longo deste 1° trimestre de
2024, somando um montante total de R$ 12,8 bilhées, comparativamente ao mesmo periodo em 2023, de R$ 3,9 bilhdes
conforme dados da Anbima. Como destaque, podemos citar os Flls de tijolo, especialmente os de shoppings, que
somaram mais de R$ 3 bilhées em captacdes neste inicio do ano, catalisado pela rentabilidade deste (+25,4% de retorno
no ano de 2023) no comparativo aos outros segmentos (IFIX teve alta de +15,6% no mesmo periodo).

Por sua vez, os FlIs de papéis, diferentemente do esperado, ainda continuam com uma atratividade interessante no
mercado. Mesmo com a diminuicdo da taxa de juros (taxa Selic)] promovida pelo BC, em linha com melhor
comportamento da inflacao, temos visto que o spread de crédito vem fechando, fruto do aumento da procura de crédito
incentivado, especialmente apds o anuncio das mudancas promovida pela resolucao da CMN n° 5.118.

Abaixo ilustramos a evolucao do mercado de CRIs nos ultimos anos, desde a evolucao do nimero e volume de emissao
no mercado secundario até o aumento da influéncia dos fundos de recebiveis - fundos que investem em CRIs - na
composicao do IFIX.

Comecando pelas emissdes primarias, de acordo com a Anbima, até 2020, as emissoes primarias de CRIs nao chegava
a totalizar R$ 20 bilhdes por ano. A partir de 2021, incentivado principalmente pela alta expressiva da inflacdo e alta da
taxa Selic, os CRIs, que também conta com isencao de imposto de renda a pessoa fisica, ganhou muita atratividade e
as emissoes primarias bateram recorde tanto em ndmero de operacées, de 478 (mais do dobro que o ano anterior],
quanto em volume total captado, de R$ 33,5 bilhdes (+129% no ano). J&4 em 2022 e 2023, com juros e inflacdo ainda em
patamares elevados, as emissdes de crédito imobilidrio continuaram em fortes ritmos, atingindo R$ 47,9 bilhées e R$
47,8 bilhoes, respectivamente. Em 2024, mesmo com o ciclo de corte de juros em curso e inflacao em queda,
continuamos a observar alta demanda por ativos de crédito incentivados, primeiramente pela mudanca promovida pela
CMN conforme comentado acima, como também pelo movimento da migracdo de parte de custdédia de fundos
exclusivos para fundos incentivados em curso.
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Ja no acompanhamento dos fundos de recebiveis que investem em CRIs, é visivel o aumento da influéncia do setor
dentro do universo de fundos imobiliarios. Abaixo, ilustramos a mudanca da composicao setorial do IFIX entre fundos
de tijolo - fundos que investem direto em imdveis - e fundos de CRIs. No inicio do IFIX, que estreou em 2011, o setor de
recebiveis representava somente 1% do indice, e o indice era praticamente dominado por tijolo. Esse quadro foi
gradativamente mudando ao longo do tempo, sendo que o investidor ganhando mais confianca nessa classe de ativo,
nao somente pela boa performance do setor, como pelo elevado rendimento que os fundos de recebiveis entregaram,
conseguindo repassar a inflacdo de maneira mensal, uma importante caracteristica diferentemente dos fundos de
tijolo, em que geralmente a inflacao é repassado anualmente, como definido pelos contratos de alugueis. Continuamos
analisando e acompanhando os fundos de papel nesta composicdo do atual cenario, em busca das melhores
oportunidades para investimento.
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Estratégia RFOF11

O portfélio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, pulverizado em 53 fundos, com maior exposicdo no estado de
Sao Paulo e com foco em ativos de alta qualidade.

Em relacdo ao total investido, 46,6% dos Flls do RFOF11 sdo considerados “tijolo” (Flls que possuem e gerem os
proprios imoéveis). Deste percentual, 60,3% dos imdveis sdo edificios de alta qualidade técnica, classificados entre A e
A+ pela consultoria imobiliaria SiiLA Brasil. Por regiao, 58,54% do total dos imdveis esta localizado no estado de Sao
Paulo. Os contratos sao bastante pulverizados, reduzindo o risco de concentracao e 66,8% deles possuem mais de trés
anos de prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos rendimentos futuros.

Exposicdao dos Fundos de Tijolo por Estado
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Os demais 23,20% do fundo estdo alocados em Flls de Recebiveis imobiliarios, sendo que 51,5% dessa exposicao esta
alocado em fundos de CRI high grade e 67,2% com exposicao ao risco corporativo, considerados os mais resilientes do
setor. Em relacao aos indexadores dos Flls de CRI, a estratégia do fundo € manter uma alocacao equilibrada entre CDI
e IPCA, no intuito de proteger portfolio tendo em vista a manutencao da taxa Selic em patamares elevados no curto
prazo e a inflacdo nos préoximos meses.
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Tipo Risco Indexador
IGPM Selic
Pulverizado 1,4% 1,1%

High
Grade
51,5%

32,8% “ CDI
37,0%
High
Yield
48,5%
Corporativo IPCA
67,2% 60,5%

Principais Movimentagcoes do Més

Referente a marco de 2024, o RFOF11 distribuiu R$ 0,74/cota de rendimentos, um Dividend Yield anualizado de 11,2%
sobre cota de mercado do dia 28/03/2024.
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O rendimento anunciado é composto por:

|. Dividendos recorrentes: 64,9% da receita do Fundo foi oriunda dos dividendos dos Flls. Destes, 21,3% foram
distribuidos por Flls de Recebiveis, que ainda entregam dividendos em patamares elevados decorrente de taxas
de juros ainda em dois digitos e inflacao mensal elevada em funcao da sazonalidade do periodo.

Il. ii. Ganhos de capital realizados: 33,1% do resultado mensal foram provenientes do ganho de capital gerado
com as vendas de Flls de Galpdes Logisticos (BTLG11 e XPLG11), Hibridos (RBRX11 e ZAVI11], Recebiveis
(KNCR11, KNIP11, RBRY11, KNSC11, KCRE11, WHGR11), Shoppings (XPML11, HSML11, HGBS11 e MALL11),
Lajes Corporativas (BRCR11, PVBI11 e JSRE11) e FoFs (NAVT11, DVFF11, BCIA11, HGFF11, RBFF11 e XPSF11).

Na ponta compradora, adquirimos no secundario Fundos de Recebiveis (RBRY11), Lajes Corporativas (ASMT11),
FoFs (DVFF11) e Shoppings (GZIT11).

Em um més em que o IFIX fechou com uma variacdo positiva, a gestdao continuou realizando ganhos de capital no
secundario e, com isso, aumentou consideravelmente a receita mensal do Fundo, gerando um resultado de R$
0,85/cota, conforme ja mencionado. Mantemos uma vigiléncia constante sobre a evolucdo do mercado de Flls, com uma
atencao especial para fundos de alta qualidade e emissoes a precos atrativos. Diante do arrefecimento da inflacao e do
inicio de cortes da taxa Selic, a gestao continua confortavel em manter os rendimentos em patamares mais elevados
nos proximos meses na medida em que o mercado de Flls avanca, reforcando o desempenho e o compromisso do
RFOF11 em proporcionar o melhor retorno para seus cotistas.
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Demonstrativo de Resultados

margo/2024

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 81,05

QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164

VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 87.381.950,86

{Q]ORBEE&I%'AO@DVINDA DA ALOCACAO EMFUNDOS R$ 995.014 R$ 773.686 R$ 1.147.555 R$ 37.124.933
RENDIMENTO R$ 658.606 R$ 655.909 R$ 719.704 R$ 31.548.685
GANHO DE CAPITAL R$ 336.408 R$ 117.777 R$ 427.851 R$ 5.576.248

(B) RECEITA DE CRI R$ 19.909 R$ 19.136 R$ 22.822 R$ 141.478

(C) RESULTADO IMOBILIARIO R$ 1.014.923 R$ 792.822 R$ 1.170.377 R$ 37.266.411

(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS R$ 23.493 R$ 25.466 R$ 73.911 R$ 1.019.689

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 126.695 -R$ 136.885 -R$ 118.758 -R$ 3.903.856

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 911.722 R$ 681.402 R$ 1.125.530 R$ 34.382.244

(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO R$ 113.880 -R$ 116.439 R$ 327.689 R$ 1.253.301

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 797.841 R$ 797.841 R$ 797.841 R$ 33.128.943

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,7400 R$ 0,7400 R$ 0,7400 R$ 30,7272

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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Historico de negociacoes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

NEGOCIACOES fev/24 Desde 21/02/2020 ™

Presenca em pregoes 367
Volume negociado R$ 1.899.504 R$ 490.805 R$ 178.044.808
Média de volume negociado diariamente R$ 94.975 R$ 28.871 R$ 485.136
NdUmero de cotas negociadas 23.979 6.414 2.278.638
Giro (% do total de cotas) 2,22% 0,59% 208,98%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

0 Fundo distribuiu R$ 0,74/cota como rendimento referente ao més de marco de 2024, aos titulares detentores de cotas

ao final do dia 29 de marco.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll

em cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FlI.
0 gréfico abaixo decompde a distribuicdo dos R$ 0,74 por segmento alocado

0 resultado gerado pelo fundo no periodo foi de R$ 0,85/cota.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundos; (i) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em

bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.

Composicao dos Dividendos de Marco/24

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80
Recebiveis IIININEGgGSENN 0,21
Logistica I 0,06
Lajes Corporativas I 0,09
Renda Urbana Il 0,05
Shoppings I 0.08
Hibrido Il 0,04

Fundos de Fundos I 0,08

1,00 1,20

Ganho de Capital I, 031

Receita CRI
Receita Financeira

Despesas

B 0,02

| 002

I (0,12)

Resultado do Periodo I 0,85
Reservas I o011

Resultado Distribuido I, 0,74
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicdo da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o més de marco/2024 com 87,2% dos seu ativos
alocados em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl)

Carteira (:,‘verenmal - Patrimonio Por Tipo 28/03/2024
de Estratégia 10.5%

m Recebiveis

Recebiveis R$ 20.853.286
2,2% 23,2% i i
Lajes Corporativas R$ 17.232.568 " o = Lajes Forporatlvas
Logistico R$ 10.020.682 11,3% - fho,pp_'"gs
t
Shoppings R$ 8.934.300 : Rog'; 'CJ )
= Renda Urbana
Hibrido R$ 5.746.168 -
6,2% Hibrido
Renda Urbana R$ 5.563.238
o tos de Fund RS 10.144.638 m Fundos de Fundos
undos de Fundos 44, 6.4% = CRI
CRI R$ 2.009.878 19,2% .
m Caixa
Caixa R$ 9.475.274 9,9%
Total Ativos R$ 89.980.032 11,1%

Fonte: RB CAPITAL ASSET
Na abertura por nimero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou 0 més de marco com posicao em 53 Fundos Imobiliarios e 1 CRI.
Carteira Gerencial - Nimero de Fundos 1
Por Tipo de Estretégia 28/03/2024 11

Recebiveis 14
Lajes Corporativas 8

m Recebiveis

m Lajes Corporativas
e = Shoppings
Logistico
Shoppings m Logistico
Hibrido
Renda Urbana

14
= Hibrido
Fundos de Fundos Renda Urbana
CRI 1 8
Total de Ativos 54 - = Fundos de Fundos
7

Fonte: RB CAPITAL ASSET

7
6
5
2

—
—
]

m CRI

Em relacao a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposicao do fundo ao final de
marco possuia 6,8% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificacdo como principal ferramenta de diluicao de
riscos.

Exposicao por FIl - 1)
Patrimonio Alocado 28/03/2024

BRCR11
58%  xpmL11

BRCR11 Lajes Corporativas 6,8% 4,5%
PVBI11 Lajes Corporativas 4,5% PVBI11
XPML11 Shoppings 4,2% utros ‘4'2%
KNCR11 Recebiveis 4,1% 29,2%
RBED11 Renda Urbana 4,1% KNCR11
JSRET1 Lajes Corporativas 3,9% ‘ e
KNSC11 Recebiveis 3,3% RBEDIL
BCIA11 Fundos de Fundos 3,2% 41%
RBRY11 Recebiveis 2,7%
XPLG11 Logistico 2,7% JSRE11
HGFF11 Fundos de Fundos 2,6% 3,9%
GZIT11 Shoppings 2,6% KCRE11

- 2.0% RBRY...
HGBS11 Shoppings 2,6% ’
SNEL11 Hibrido 2.3% by ’ o
CPTS11 Recebiveis 2,3% CRI aciany 2%
BTLG11 Logistico 2,3% . H‘;‘;ﬁ/n '.l PG 7%
CRI BR Properties CRI 2,2% BTLG11 %
Outros ’ - 2,2% 23% S';V;}l S';;L.,/lnl C;El ;3,';':/011 o

Obs: A tabela considera apenas a posicao investida em Fundos Imobilidrios. Ou seja, aplicacées financeiras, dos recursos em caixa
nao sdo contempladas em “Outros” na tabela acima. Por conta disso os valores ndo somam 100% Fonte: RB CAPITAL ASSET (1). Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11
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Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacdes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 28/03/2024 28/03/2024

Ativos do Fundo:

Fundo de Investimento Imobiliario (FII) R$ 78.494.880,05 87,2%

Fundos de Investimento em Renda Fixa R$ 8.360.401,66 9,3%

Certificado de Recebiveis Imobiliarios = Fundo de
(CRI) R$ 2.009.878,28 2.2% Investiment

o Imobilidrio
(FI1)

Letras de Crédito Imobiliario (LCI) - -

Letra Imobilidria Garantida (LIG) - -

Outros R$ 1.114.871,89 1,2% = Fundos de
Ativo Total R$ 89.980.032 100,0% Investiment
Passivos do Fundo: (;.em Renda
ixa

Despesas Administrativas R$ 1.709.740,95

. o 87,2%
Rendimentos a Distribuir R$ 797.841,36
Aquisicdo de Ativos R$ 0,00
Taxas e Impostos R$ 90.498,70
Passivo Total R$ 2.598.081
Patriménio Liquido R$ 87.381.951

Fonte: BRL TRUST
(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estao sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e ndo pelo Patriménio Liquido,
como nos graficos anteriores. Ou seja, nao sdo liquidos dos passivos e provisdes que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contabil de visualizacao.
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