.
I
my N
__
MGFF11
MOGNO FUNDO DE FUNDOS
L

Relatério mensal
Agosto | 2023




Esta carta ¢ publicada somente com o propésito de divulgacio de informagdes e ndo deve ser considerada como uma
oferta de venda , nem tampouco como uma recomendacio de investimento em nenhum dos valores mobilidrios aqui
citados. As informagdes contidas nesta carta ndo podem ser consideradas como unica fonte de informa¢des no processo
decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagio minuciosa do produto e
respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais ¢ ao seu petfil de risco ("Suitability"). Todos os julgamentos e
estimativas aqui contidos sdo apenas exposi¢des de opinides até a presente data e podem mudar, sem prévio aviso, a
qualquer momento. Performance passada nio ¢é necessariamente garantia de performance futura. Os investidores em
fundos imobilidrios ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou ainda, pelo fundo
garantidor de crédito - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informagdes Complementares e
regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Administracao Fiduciaria
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°* Nome
Fundo de Investimento Imobiliario Mogno
Fundo de Fundos

* Codigo de Negociagio
MGFF11

* Objetivo

Auferir rendimentos e ganhos de capital na
aquisi¢ao de Fundos de investimentos
Imobiliatios ("FII") e outros ativos ligados

20 mercado imobiliario.

¢ Inicio do Fundo
27/03/2018

- CNPJ:
29.216.463/0001-77

* Gestor

Mogno Capital Investimentos

* Taxa de Gestdao
0,80% a.a. sobre o valor de mercado do

fundo

* Administrador
BTG Pactual Servicos Financeiros S/A
DTVM

* T'axa de Administragio
0,20% a.a. sobre o valor de mercado do

fundo

* Taxa de Performance
20% sobre a variacio do IGPM + 3% ou
4,5% o que for maior entre os dois no

perfodo de apuracio (semestre)

® L

* Patrimonio Liquido
R$ 676.971.296

* Valor da Cota Patrimonial
R$ 74,80

* Cotas Emitidas
9.050.620

* Numero de Cotistas
47.046

* Dividendo no més
R$ 0,55/cota
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NOTA DO

GESTOR

Comentarios do Gestor

O Fundo encerrou o més de agosto de
2023 com 974% de seu patrimonio
liquido alocado em Flls, distribuidos em
67 diferentes ativos, num total investido
de R$ 659 milhoes. Os demais recursos
estavam investidos em instrumentos de
caixa.

A distribuicao de rendimentos do Fundo
referente a0 més de agosto de 2023 foi de
R$0,55 por cota, o equivalente a uma
rentabilidade liquida de 8,3% ao ano sobre
o valor da cota patrimonial no final de
julho de 2023.

O retorno total apresentado pelo Fundo
(lucro contabil) no més de agosto foi de
0,37% negativos (vs. uma evolucdo de
+0,47% do IFIX.

Em relacio as alocacdes, nesse meés a

Gestao aproveitou o momento para
continuar o processo de diminui¢io da
exposicao em certos ativos com ganho de
capital.

Foram  vendidos R$13,2 milhoes
distribuidos em 11 diferentes FIIs, em sua
maioria fundos de tijolo que apresentavam
ganho de capital nessas vendas (com
destaque a MALL11 e TRXF11). Ao
mesmo tempo, foram adquiridos R$3,8
milhées liquidos de um novo fundo de
papel (FAOE11l) que possui uma
estratégia de atuacdo bastante definida
com grande possibilidade de entrega de
retornos superiores.

Por ultimo, o Fundo encerrou o meés de
agosto com 47.046 cotistas e teve uma
negociacdo média diaria de R$1,2 milhao
no mes.
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RESULTADOS

DO FUNDO

Resultado do MGFF11 (em RS)

dez-22 ago/23 Semestre 12 meses
Rendimentos 4.837.165  4.901.034 4.732.360 4.768.219 5.859.906 5.572.816 4.928.620 4.587.442 4.588.644 4.745.249 5.497.913 4.953.998 29.301.866 59.973.366
Ganho de Capital 137.156 -61.418 -34.923 0 -601 -59 -297.707 -11.780 0 -11.469 668.764 397.385 846.110 886.265
LCl e Liquidez 297.360 303.901 240.354 91.487 89.108 81.490 128.374 202.051 246.020 158.990 76.311 197.443 1.009.190 2.112.891
Total 5.271.681  5.143.517 4.937.791 4.859.706 5.948.414 5.654.248 4.759.287 4.777.713 4.834.665 4.993.688 6.242.988 5.548.826 31.157.166 62.972.522
Despesas (+/-) -519.042 -515.620 -483.526 -447.651 -334.036 -668.437 -447.784 -500.534 -526.436 -497.241 -520.629 -541.447 -3.034.071 -6.002.382

Resultado 4.752.639  4.627.896 4.454.265 4.412.055 5.614.378 4.985.811 4.311.503 4.277.179 4.308.229 4.496.447 5.722.359 5.007.379 28.123.096 56.970.140

Saldo de Resultado 707.978 539.045 196.482 262 727.305 825.519 249.687 262 54.699 25.621 770.139 4.977.841

Resultado do MGFF11 (em RS por cota)

set-22 out-22 nov-22 Semestre 12 meses
Rendimentos 0,53 0,54 0,52 0,53 0,65 0,62 0,54 0,51 0,51 0,52 0,61 0,55 3,24 6,63
Ganho de Capital 0,02 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,00 0,00 0,01 0,07 0,04 0,09 0,10
LCl e Liquidez 0,03 0,03 0,03 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,03 0,02 0,01 0,02 0,11 0,23
Total 0,58 0,57 0,55 0,54 0,66 0,62 0,53 0,53 0,53 0,55 0,69 0,61 3,44 6,96
Despesas (+/-) -0,06 -0,06 -0,05 -0,05 -0,04 -0,07 -0,05 -0,06 -0,06 -0,05 -0,06 -0,06 -0,34 -0,66
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I
Origem dos Ganhos RESU LTADOS

§ 5 DO FUNDO
99% — ] 100%

-11%

Dividendo Ganho de Capital Caixa Custos Resultado

Por Segmento

4% 2% 1% 1% 0%

6% Bl o0
9% -11%
19%

30%

34%

Cor i Shoppi Logisti Renda Urbana Fundo de Fundos Caixa Residencial Hibrido Agricol D Ivi Custos Resultado



Relatério Mensal | Mogno Fundo de Fundos Agosto | 2023

Composicdo do Resultado (% Carteira) -

Distribuicdo vs. Resultado R ES U LTA DOS
DO FUNDO
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Performance passada ndo é necessariamente garantia de performance futura.
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RESULTADOS
DO FUNDO

Volume vs. Variac3o do Preco do MGEF11 Retorno Total MGFF11 (Patrimonial + Dividendo)vs. IFIX
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R$140,00 10.000 50%
9.000
R$120,00 40%
8.000
30%
R$100,00 — e
20%
6.000
RS80,00
$80, 10%
5.000
)
R$60,00 4.000 0%
R$40,00 3000 -10%
2.000 -20%
520,00 5 9 9 9 9 8 3 & @ 7 § § &
e 8 5 5 8 & ¥ & = 8 T O3 g 8
RS$0,00 0
9 8 99999 % 8 5% 8 8 8§ 8 8§ 88 989 98 9 9 93 I —\/ariacdo MGFF TR (desde 27/03) ——\/aria¢do IFIX (desde 27/03)
c o é a% T o > > 5z o > G% = 6 > > = o > q'>J = ©
2 R L & g B 2 & £ R 2 & g P2 EE R SR R . N -
Média mével Gltimos 21 dias Gteis Retorno total calculado com base na evolugao da cota patrimonial e distribuicdo de dividendos,

ajustado pelos custos e diluigao das emissoes.

Performance passada ndo é necessariamente garantia de performance futura.



CONTATO:
ri@valorainvest.com.br
+55 11 5189-9916

ENDERECO:
Av. Pres. Juscelino Kubitschek,
1830, Torre 2, Conj.32

Itaim Bibi - Sao Paulo, SP — Brasil
04543-900
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