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encerramento do més
(1) Para calculo do dividend yied mensal é considerado o valor da cota no mercado secundario no fechamento do més. (2) Para calculo do dividend yield 12 meses, sdo consideradas a soma dos

rendimentos nos ultimos doze meses e a média do valor de fechamento das cotas do mesmo periodo. Trata-se apenas de uma referéncia, pois cada investidor possui um DY diferente a depender
de quanto efetivamente pagou para adquirir as cotas.

I INDICADORES ECONOMICOS

IPCA CDI IGP-M
Més 1,07% -0,08% -1,93%
12 Meses 13,52% 3,16% -6,86%

| coMENTARIOS DA GESTAO

O DEVA11 distribuiu um total de RS 8,4 milhdes em rendimentos referentes ao més de junho. Aos
detentores do fundo foram distribuidos RS 0,60 por cota isentos de imposto de renda, o que
resultou em um dividend yield de 0,99%, remunerac¢do equivalente a 88,0% do CDI. Considerando o
gross up do imposto de renda, o rendimento equivale a 103,6% do CDI.

O dividend vyield anualizado fechou em 12,7% e, na média mensal, se encontra em 1,1%. Nos
ultimos doze meses, o fundo distribuiu RS 10,11 por cota, resultando em um dividend vyield de
12,7% quando calculado pela média das cotas de mercado do mesmo periodo. A taxa média
ponderada da carteira do DEVA11 fechou em IPCA + 10,6% ao ano.

A apuracdo dos rendimentos leva em consideracdo a quantidade de dias Uteis no més, em junho
houve 22 d.u. e em julho contaremos com 21 dias Uteis. Para o préximo rendimento, serdo
considerados o IPCA de maio (0,23%) e o de junho (0,00%). Como 99% dos ativos possuem
protegdo para periodos deflacionarios, como o IPCA do més foi negativo, serd zerado no calculo da
remuneracdo. Dessa forma, o fundo sentirad a reducdo de forma suavizada.

Em linha com as estimativas do mercado, o IPCA registrou deflacgdo no més (-0,08%). Embora o
indice tenha sido negativo, sua composicao ficou aquém do esperado, o que resultou na diminuigcdo
das expectativas do mercado para a reducdo da Selic que, conforme estimativas, tende a ocorrer de
forma mais branda a partir da reunido do Copom que acontecerd em agosto. A maioria das apostas
do mercado até entdo, era de uma redugdo na taxa de juros de 0,5 pontos percentuais em agosto,
que agora, apos o esfriamento trazido pelo IPCA, estdao mais inclinadas a 0,25 pontos percentuais.

A expectativa traduzida pelo Boletim Focus é de que até o final de 2024, a taxa de juros brasileira
permaneca alta, algo em torno de 9,50% ao ano. Em alguma medida e aos poucos, o arrefecimento
da inflagdo e as consequentes redugdes na Selic melhoram as expectativas para a atividade
econdmica, trazendo alivio ao endividamento das companhias e possibilitando novos
investimentos.

A distribuicdo mensal foi afetada pelas inadimpléncias ocorridas no periodo. Reforcamos que
continuamos a envidar os melhores esforgos para a regularizacdo de todas as pendéncias perante
as empresas devedoras.

OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das
aplicagdes em ativos financeiros com lastro
imobilidrio, principalmente Certificados de Recebiveis
Imobilidrios — CRI.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
Agosto de 2020

PRAZO DE DURAGCAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ
37.087.810/0001-37

cODIGO ISIN
BRDEVACTF000

TICKER B3
DEVA11l

QUANTIDADE DE COTAS
14.044.908

QUANTIDADE DE COTISTAS
137.009

GESTOR
Devant Asset Investimentos Ltda

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vértx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
0,20% ao ano (calculada sobre o valor de mercado)

TAXA DE GESTAO
1,00% ao ano (calculada sobre o valor de mercado)

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder 100% do CDI

TRIBUTAGAO

Pessoas Fisicas sdo isentas de IR desde que detenham
até 10% do total das cotas emitidas pelo Fundo e
desde que o Fundo possua no minimo 50 investidores
e que suas cotas sejam negociadas em Bolsa de
Valores ou Balcdo Organizado.

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 1.332.833.441,25

COTA PATRIMONIAL
RS 94,89

VALOR DE MERCADO
RS 852.245.017

COTA DE MERCADO
RS 60,68

DATA EX DIVIDENDOS
10/07/2023 (62 dia til)

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
52 dia util de cada més

PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS
10¢ dia atil de cada més
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I DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS — DRE GERENCIAL

Clique aqui para acessar as informag6es em Excel

fev-23
14.196.363,46  17.002.19511  17.084.136,68
7.622.488,17  10784.23679  10.115.004,17
3.460.342,95 5.114.764,37 5.426.924,53 4.830.393,19 5.366.511,56
Rendimento do Caixa 484.876,09 482.346,69 817.275,92 637.498,06 814.976,33 921.619,58
- - - - - - 77.644,52

mai-23 mar-23
Receitas Totais : 9.315.945,75_ 10.028.086,67_ 12.576.952,68_ 10.987.215,83‘
Juros 4.564.408,14 4.266.834,59v 8'127'510’34, 4.547.522,84‘

Corregdo Monetaria 3.678.160,52 4.721.371,91
523.035,47

Outras Receitas

Receita Flls 588.501,00 516.844,70 506.752,70 507.652,70 509.452,70 572.588,80 603.356,85
Despesas Totais (889.000,95) (898.896,47) (638.780,88) (1.155.780,23) (1.555.946,26) (1.552.796,31) (2.336.983,28)
Despesas do Fundo (889.000,95) (898.896,47) (638.780,88) (1.155.780,23) (1.126.565,54) (1.552.796,31) (424.955,97)

Provisionamento Custos!" - - (429.380,72) (1.912.027,31)
Total Distribuido 8.426.944,80 9.129. 11.938.171,80 9.831.435,60 12.640.417,20 15.449.398,80
Quantidade de Cotas : 14.044.908: 14.044.908 ' : :

0
87,25
Cota Patrimonial 94,89 94,14 94,15 100,20 101,16 101,67

(1) Provisdo para pagamento das despesas de performance, auditoria anual e outras despesas do Fundo | *Ndo considera MTM.

} Composi¢do dos Rendimentos (R$) — N3o considera valores distribuidos aos recibos de subscrigdo
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} Dividend Yield (12 meses):
1,78%
1,27%
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| ALOCAGAO ESTRATEGICA | PORTFOLIO DE CRI

Pagamentos em dia

CRI

Chemin
Hope
Circuito Das Compras
WAM Holding B
WAM Holding A
Golden
Hope
Loteamento Goias
Gran Viver Il
Vivendas Il
GPKA
GPKB
Op Resort
GPK I
GVI
Grupo Cem
Vivendas
Coteminas
Eco Resort
Sdo José
GVI
Brasil Parques B
Aquan Prime
Loteamento NG30
Op Resort
Brasil Parques A
Colméia Vision
Resort Do Lago IV
Resort Do Lago IV
Eco Resort
Gran Viver Il
Thermas Sdo Pedro
Golden
Melchioretto
Servic
Top Park
GS Souto
Aquan Prime
Araguaina Park
Circuito Das Compras
Portal Das Pedras
Barretos
Carvalho Hosken
Unido Do Lago
Araguaina Park
Melchioretto
Loteamento NG30
Thermas Sao Pedro
Top Park
Barretos
FIX Laguna
HF Engenharia
Toex
Pulverizado Blue V
Pulverizado Ourinvest
Heritage Tower
Buzios B
Unido Do Lago
LR Loteamentos
Portal Das Pedras
Quatto

Urbanes Santa Maria

N/D (Ndo Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagGes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (Ndo se Aplica): Operagdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.

Pagamentos em prazo de caréncia

Segmento
Incorporagdo Vertical Unica
Corporativo Sénior
Shopping Sénior
Corporativo Unica
Corporativo Unica
Multipropriedade Sénior

Corporativo Subordinada
Loteamento Unica
Loteamento Sénior
Incorporagdo Vertical Unica
Corporativo Unica
Corporativo Unica
Multipropriedade Sénior
Corporativo Unica
Multipropriedade Sénior
Loteamento Sénior
Incorporagdo Vertical Unica
Corporativo Unica
Multipropriedade Sénior
Corporativo Unica

Multipropriedade

Corporativo Unica
Multipropriedade Sénior
Loteamento Sénior

Multipropriedade
Corporativo Unica
Incorporagdo Vertical Unica
Multipropriedade
Multipropriedade Sénior
Multipropriedade
Loteamento

Multipropriedade Sénior
Multipropriedade

Incorporagdo Vertical Sénior
Loteamento Unica
Loteamento Sénior

Energia Unica
Multipropriedade Subordinada
Loteamento Sénior

Shopping Mezanino
Loteamento Sénior
Multipropriedade Sénior
Corporativo Unica
Loteamento Sénior
Loteamento Subordinada

Incorporagdo Vertical
Loteamento
Multipropriedade
Loteamento

Multipropriedade

Loteamento Sénior
Incorporag@o Vertical Sénior
Armazenagem de Granéis Sénior
Pulverizado Sénior
Incorporagdo Vertical Mezanino
Incorporagdo Vertical Sénior
Multipropriedade Unica
Loteamento Subordinada
Loteamento Sénior
Loteamento Subordinada
Loteamento Sénior
Loteamento Sénior

Subordinada

Subordinada

Subordinada

Subordinada

Subordinada

Subordinada

Subordinada
Subordinada
Subordinada
Subordinada

Subordinada

Inadimplente

IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IGPM
CDI
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IGPM
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
IGPM
IPCA
INPC
IPCA

Subordinagdo
Taxa Prefixada

11,2%
10,0%
8,0%
13,1%
9,1%
10,0%
13,3%
10,0%
11,0%
9,0%
8,5%
11,5%
9,0%
10,0%
10,5%
7,5%
9,0%
9,3%
9,5%
8,5%
15,5%
10,5%
10,0%
10,5%
15,7%
9,3%
12,0%
14,0%
10,2%
14,5%
15,2%
10,0%
13,3%
8,5%
10,0%
9,5%
9,0%
16,7%
7,5%
16,0%
10,0%
10,5%
7,0%
8,3%
11,5%
13,5%
15,5%
17,5%
17,8%
16,0%
9,2%
10,0%
9,0%
10,0%
9,0%
10,0%
14,5%
12,1%
9,0%
15,9%
8,0%
9,0%

% PL do
Fundo

7,16%
6,25%
5,27%
3,28%
3,18%
2,78%
2,72%
2,69%
2,67%
2,56%
2,48%
2,43%
2,42%
2,38%
2,34%
2,03%
1,85%
1,80%
1,75%
1,67%
1,53%
1,48%
1,43%
1,23%
1,16%
1,15%
1,11%
1,09%
1,09%
1,09%
0,99%
0,91%
0,88%
0,78%
0,70%
0,65%
0,63%
0,63%
0,60%
0,54%
0,52%
0,50%
0,50%
0,45%
0,35%
0,33%
0,32%
0,32%
0,28%
0,28%
0,28%
0,27%
0,26%
0,23%
0,22%
0,22%
0,22%
0,21%
0,20%
0,20%
0,20%
0,19%

Duration

(anos)

185,5%
526,6%
143,7%
321,2%
104,9%
N/A*
478,0%
262,7%
401,8%
147,9%
N/A*
N/A*
190,6%
N/A*
N/A*
271,0%
110,2%
345,7%
199,0%
157,3%
N/A*
N/A*
N/A*
267,7%
179,9%
N/A*
158,7%
224,6%
232,8%
191,0%
362,9%
225,9%
N/A*
243,3%
747,7%
378,4%
459,6%
N/A*
468,7%
144,2%
427,6%
105,1%
350,9%
376,5%
461,1%
226,5%
252,1%
212,5%
334,6%
102,6%
563,8%
342,5%
206,2%
168,3%
408,2%
159,0%
128,7%
357,0%
356,5%
364,6%
347,7%
174,1%

Carteira
Vendida

54,6%
N/A
76,9%
N/A
N/A
89,7%
N/A
96,9%
N/A
95,5%
N/A
N/A
86,5%
N/A
88,1%
95,0%
100,0%
N/A
86,5%
N/A
88,1%
N/A
41,6%
79,0%
86,5%
N/A
88,7%
61,2%
61,2%
86,5%
N/A
98,0%
89,7%
N/A
90,0%
74,7%
N/A
41,6%
91,2%
76,9%
91,0%
80,0%
N/A
97,8%
91,2%
N/A
79,0%
98,0%
74,7%
80,0%
76,7%
99,4%
N/A
N/A
N/A
79,1%
47,7%
97,8%
73,7%
91,0%
99,9%
89,1%

Obra

Executada

73,5%
N/A
100,0%
N/A
N/A
100,0%
N/A
100,0%
N/A
80,0%
N/A
N/A
100,0%
N/A
100,0%
100,0%
100,0%
N/A
100,0%
N/A
100,0%
N/A
20,7%
100,0%
100,0%
N/A
100,0%
85,8%
85,8%
100,0%
N/A
100,0%
100,0%
N/A
99,3%
97,8%
N/A
20,7%
N/A
100,0%
42,0%
100,0%
N/A
100,0%
N/A
N/A
100,0%
100,0%
97,8%
100,0%
100,0%
100,0%
86,0%
N/A
N/A
61,4%
100,0%
100,0%
100,0%
42,0%
100,0%
100,0%

Clique aqui para acessar as informagdes em Excel

Razdo PMT Razdo Saldo Devedor

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
123,0%
N/A
N/A
167,5%
N/A
N/A
129,0%
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
80,6%
N/A
N/A
58,9%
94,0%
82,4%
N/A
136,9%
N/A
N/A
N/A
172,0%
N/A
N/A
451,1%
N/A
272,4%
159,9%
N/A
551,7%
358,6%
N/A
N/A
105,9%
109,6%
93,4%
N/A
287,3%
N/A
N/A
N/A
N/A
39,7%
366,9%
149,8%
148,7%
253,3%
134,1%

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
115,0%
N/A
N/A
115,0%
N/A
N/A
110,0%
N/A
N/A
N/A
N/A
120,0%
115,0%
N/A
N/A
115,0%
115,0%
110,0%
N/A
115,0%
N/A
N/A
N/A
115,0%
N/A
N/A
120,0%
N/A
120,0%
120,0%
N/A
130,0%
120,0%
N/A
120,0%
115,0%
115,0%
120,0%
N/A
120,0%
N/A
N/A
N/A
N/A
100,0%
130,0%
120,0%
120,0%
120,0%
115,0%

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
132,0%
N/A
N/A
N/A
N/A
158,6%
N/A
N/A
170,6%
N/A
N/A
164,7%
N/A
N/A
N/A
N/A
69,9%
107,3%
N/A
106,0%
77,6%
122,1%
111,4%
N/A
219,8%
N/A
N/A
N/A
244,2%
N/A
N/A
559,3%
N/A
295,3%
351,2%
N/A
493,2%
401,6%
N/A
55,5%
173,3%
167,5%
181,1%
399,0%
332,2%
N/A
N/A
N/A
300,7%
157,5%
337,1%
133,3%
171,6%
293,2%
245,4%

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
110,0%
N/A
N/A
N/A
N/A
115,0%
N/A
N/A
115,0%
N/A
N/A
110,0%
N/A
N/A
N/A
N/A
120,0%
115,0%
N/A
120,0%
115,0%
115,0%
110,0%
N/A
110,0%
N/A
N/A
N/A
115,0%
N/A
N/A
120,0%
N/A
120,0%
120,0%
N/A
130,0%
120,0%
N/A
120,0%
110,0%
115,0%
120,0%
110,0%
120,0%
N/A
N/A
N/A
120,0%
100,0%
130,0%
120,0%
120,0%
120,0%
115,0%

LTV

67,4%
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

70,2%
N/A

81,8%
N/A
N/A

42,7%
N/A
N/A

40,2%

68,0%
N/A

57,2%
N/A
N/A
N/A
N/A

58,5%

61,6%
N/A

88,0%

42,4%

27,3%

83,0%
N/A

27,2%
N/A
N/A

64,2%

30,9%
N/A
N/A

12,7%
N/A

16,4%

18,5%

46,8%

18,1%

17,5%
N/A

73,5%

34,1%

44,8%

31,1%

19,2%

30,8%
N/A
N/A

85,0%

28,5%

28,6%

26,1%

19,5%

27,4%

33,8%

17,7%
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Pagamentos em dia Pagamentos em prazo de caréncia Inadimplente  Clique aqui para acessar as informagdes em Excel

CRI St;:xs Segmento Subordinagido %;:: d’io D(L::;:';" ‘f:;tdei:: Ex:t';: da
Toex Armazenagem de Granéis Subordinada IPCA 13,0% 0,17%  394,3% N/A 86,0% N/A N/A N/A N/A N/A
Heritage Tower Incorporagdo Vertical Subordinada IPCA 14,4% 0,14%  153,7% 79,1% 61,4% N/A N/A 180,3% 120,0% 47,6%
Fix Laguna Loteamento Subordinada IPCA 11,0% 0,14% 533,1%  76,7% 100,0% N/A N/A 254,7% 110,0% 29,6%
Colméia Living Garden Incorporagdo Vertical Unica IPCA 12,0% 0,14%  158,7% 76,8% 100,0% N/A N/A 132,0% 120,0% 98,8%
Belle Ville Loteamento Sénior IPCA 8,0% 0,13%  305,2% 98,8% 100,0% 140,9% 85,0% 225,0% 115,0% 54,6%
Solaris Sul Incorporagdo Vertical Sénior IGPM 10,0% 0,12%  219,3%  94,1% 100,0% 299,2% 120,0% 278,4% 120,0% 17,0%
Pulverizado Ourinvest Incorporagdo Vertical Subordinada IPCA 17,0% 0,11%  333,0% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 101,9%
Itaperapud Multipropriedade Sénior IPCA 12,0% 0,11%  165,1% 86,4% 100,0% 147,2% 130,0% 146,9% 130,0% 23,6%
Gramado BV Multipropriedade Sénior IPCA 10,0% 0,10% N/A* 76,9% 100,0% N/A N/A N/A N/A N/A
Eldorado Minas Loteamento Subordinada IPCA 15,7% 0,10% 295,0% 84,2% 93,0% 105,5% 120,0% 139,6% 120,0% 39,5%
Quatto Loteamento Subordinada INPC 12,0% 0,09%  330,8%  99,9% 100,0% 168,6% 120,0% 200,3% 120,0% 48,8%
Wyndham Time Sharing Sénior IPCA 9,5% 0,08% 41,2% N/A N/A 716,3% 120,0% 2244,5% 120,0% 5,7%
HF Engenharia Incorporagdo Vertical Subordinada IPCA 15,0% 0,07%  318,7% 99,4% 100,0% 161,0% 120,0% 188,6% 120,0% 51,6%
Eldorado Minas Loteamento Sénior IPCA 9,0% 0,05% 311,3% 84,2% 93,0% 151,1% 120,0% 215,0% 120,0% 26,1%
Grupo Cem Loteamento Subordinada IPCA 14,5% 0,05%  250,0%  95,0% 100,0% 112,0% 115,0% 116,9% 115,0% 8,9%
Solaris Sul Incorporagdo Vertical Subordinada IGPM 15,0% 0,04%  211,4% 94,1% 100,0% 169,5% 120,0% 158,6% 120,0% 28,9%
Urbanes Santa Maria Loteamento Subordinada IPCA 11,0% 0,03%  172,0% 89,1% 100,0% 99,4% 115,0% 179,4% 115,0% 23,7%
Itaperapud Multipropriedade Subordinada IPCA 20,0% 0,02% 165,1% 86,4% 100,0% 82,6% 130,0% 84,9% 130,0% 40,0%
Grupo Cem Loteamento Mezanino IPCA 10,5% 0,02% 261,7%  95,0% 100,0% 135,7% 115,0% 139,0% 115,0% 8,7%

N/D (N&o Disponivel): Opera¢des adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no préximo relatério;
N/A (N3o se Aplica): Operagdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias; e
N/A*(N3o se Aplica*): Ndo calculamos a duration dos ativos que estdo em processo de execugdo de garantias e que tiveram o vencimento antecipado deliberado em Assembleia Geral

% da Carteira

Status do Ativo

Pagamentos em dia 58,0%
Pagamentos em prazo de caréncia 19,7%
Inadimplentes em processo de execugdo de garantias 15,9%
Inadimplentes em Renegociagdo 6,4%

> Comentarios sobre os Ativos

BUZIOS | GRAN VIVER Il | RESORT DO LAGO: 6,0% da carteira

No més de junho, os ativos Buzios, Gran Viver |l e Resort do Lago permaneceram inadimplentes. As negociagGes para regularizagdo das pendéncias estdo
em andamento e assim que encerradas, serdo comunicadas a todos os investidores tempestivamente.

HERITAGE TOWER: 0,4%

O devedor realizou o pagamento referente ao més de junho nos primeiros dias de julho e o valor sera distribuido no préximo rendimento. Considerando a
competéncia de julho, o devedor estd adimplente.

GRAMADO PARKS: 15,9% da carteira

As negociagdes ndo avangaram significativamente em junho. Juntamente com os demais investidores das operagdes, solicitamos informagGes adicionais
sobre a primeira proposta que recebemos do devedor e ndo as recebemos até o encerramento do més.

Novas reunides para alinhamentos entre investidores, emissor dos CRIs e devedor serdo realizadas na primeira semana de agosto e a partir de entao, sera
possivel trazer novidades sobre a recuperagao dos valores devidos ao Fundo.


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/1efb23bb-45f2-47ef-b5ac-102ed169a734/f0a8b501-9e5e-3942-64c1-e4a444ee72ee?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/1efb23bb-45f2-47ef-b5ac-102ed169a734/6e6c15c6-13a4-aaa4-5267-3bc5dcb161e8?origin=2
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Historico:

Fil

No inicio do més de maio, foi realizada Assembleia Geral de Titulares dos CRIs e aprovados os procedimentos para a execugdo das garantias vinculadas as
operacdes. As deliberacdes foram detalhadas no Fato Relevante divulgado em 05/05 (acesse). Em resumo, foram aprovados: (i) Vencimento antecipado
dos CRIs; (ii) Ajuizamento de acdo de execu¢do extrajudicial em face da Cedente, Devedora, Devedora Soliddria e/ou dos Fiadores; (iii) Execu¢do das
garantias; (iv) Contratagdo do Escritério de Advocacia Sérgio Bermudes, na qualidade de assessor legal que ird representar a Emissora.

Conforme mencionado anteriormente, no curto prazo, os resultados do Fundo serdo influenciados pela reducdo das receitas relacionadas aos CRIs
envolvidos, mas reforgamos que estamos trabalhamos para que essa situagdo seja superada da melhor forma e no melhor prazo. Destacamos também que
as garantias das operagdes sdo protegidas por Lei.

Os ativos e garantias que o DEVA11 possui exposi¢do sdo:

CRI % do PL Segmento Lastro Principais Garantias
(i) Fianga das pessoas fisicas socias do empreendimento;
GPK 7.18% Corporativo ebénture com garantia dos recebiveis de (i) Aval da empresa I’3ra.5|| Parq.ues, (iii) Cessao. f|duaar~|a
todas as empresas de 100% dos recebiveis atuais e futuros; (iv) Cessdo
fiduciaria do excedente mensal dos CRIs.
. . .. ; i (i) Cessdo fiduciaria dos recebiveis atuais e futuros; (ii)
GVI 4,10% Mult dad Receb B Vitta Resort (sit o ey s .
’ ultipropriedade ecebiveis Buona Vitta Resort (site) Alienagdo fiducidria da SPE; (iii) Coobrigacdo dos sdcios.
Receita dos P : Snowland (site), . o e i . ~
Aicilaar‘noct)isona(rs,?tuee)sAcnc:Jva\\Ivae:tu(:_E) (ii) Cessdo Fiducidria de 100% da carteira; (ii) Alienagdo
Brasil Parques A|B 2,47% Corporativo q ’ q. ! ) fiducidria dos imdveis; (iii) Fianga e coobrigagdo dos
Acquaventura I, Rodas Gigantes Rio Star (Rio L.
: ) sécios.
de Janeiro, Salvador, Foz do Iguagu - site).
. . . . . (i) Fianga; Cessdo Fiduciaria dos recebiveis; (ii) Alienacdo
A P 2,15% Mult dad Receb A t s R ‘.
quan Frime ’ ultipropniedade ecebiveis Aquan (site) fiduciaria da SPE; (iii) Coobrigagdo dos sécios.
(i) Cessdo fiduciaria dos recebiveis atuais e futuros; Fianca
tituid laG do Parks; Coobrigagdo da Cedent:
Gramado BV 0,10% Multipropriedade Recebiveis Bella Gramado (site) constituida pefa ramla .0 ar. ° ?0 rilgaglalo. a medente
pelo pagto dos recebiveis; Alienagdo fiduciaria das cotas
da SPE.
Total 16,00%

CIRCUITO DE COMPRAS: 5,8% da carteira

Desde o més de maio, a operagdo Circuito de Compras voltou a pagar o valor correspondente a 50% dos juros.

Conforme deliberado na assembleia do dia 10 de abril de 2023, a operagdo obteve a concessdo de caréncia de amortizagdo até dezembro de 2023 e
caréncia parcial correspondente a metade dos juros.

HISTORICO DOS ATIVOS RENEGOCIADOS RECENTEMENTE

Clique para acessar:

)]
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https://yupstar.com.br/
https://www.gramadoparks.com.br/aquan-foz
https://www.gramadoparkshoteis.com/hoteis/bella-gramado
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} Diversificacdo da Carteira

Tipo de Ativo

Taxa Média ponderada ao ano

Inflagdo + 10,6% ao ano

10,27% + Inflagdo
10,63% + Inflagao
9,23% + Inflagdo
0% + CDI
DURATION EM ANOS

LTV MEDIA

Devant Recebiveis Imobiliarios Fll

Diversificagdo por Estado

Relatério Gerencial | Junho 2023

Subordinagido Segmentos

m Corporativo

m Multipropriedade

;J:';; B Loteamento
o m Incorporagdo Vertical
Shopping
B Energia

[ ®m Armazenagem de granéis
Subordinada
Mezafiino

1.4% 13,3% Time Sharing
A%

Carteira de CRI por Indexador

% da carteira de CRI protegida

eeas 1050 | - o dedefago

I6P-M+10,27% ] 3.8%
Protegido
99%

CDI+7,00% | 0,5%

INPC+9,23% | 0,3%

Diversificagdo por Regido

Sudeste
34%

Nordeste
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} Evolugdo da quantidade de operagdes por Estado

51 53 52 4
ll IIII IIIIIIIIIIIIIIIII

Estados

30 32 Estados
25 o4 26
== nnill
Estados

Estados
l I Esta?dos
I Estados . . . .

set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

} Andamento das Obras

MEDIA DA CARTEIRA: 92% - CARTEIRA DE CRI COM BAIXO RISCO DE PERFORMANCE DE OBRAS

99% 100% 100% 10gg 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

30, 98%
86% 86%
————————— 80%— = = = _°_ 92%
73%
61%
2%
21%
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Carteira Vendida
MEDIA DA CARTEIRA: 84% - NiVEL DE CARTEIRA VENDIDA QUE DEMONSTRA A MATURIDADE DA CARTEIRA

a9 O5% 5% 97% 98% 98% 99% 99% 100% 100%
91% 4%

49 86% 86% 86% B88% 89% 89% 90% 90% 91%
Jag— 75% L1% T7% _T1%_ 11% 79% 79% 80% %
___________ /o' TIn TI% 72 70
61% 61%
55%
48%
42%
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| ALOCAGAO TATICA | PORTFOLIO DE FlI

a0 | Getr_________| ____________setor | Pagamento | ______%p________|

LSPA11 Grupo Leste Residencial Mensal 0,7%
DVFF11 Devant Asset | Diversos Mensal 3,8%
XBX014 R Cap | Shopping/ Varejo Mensal 2,0%
Fll Loteamento R Cap | Loteamentos ‘ Mensal ‘ 0,8%

Embora o LSPA11 seja um Fll, sua estrutura é muitissimo similar a de um ativo de divida (CRI), pois possui prazo, remuneragdo e garantias definidas. Essa alocagdo ndo entra na linha tatica, devendo permanecer no portfélio do
Fundo no longo prazo.
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FII LSPA11

mi] S&o Paulo/ SP (ativo imobiliario)

ﬁ Residencial

|M Target: IPCA + 8,0% a.a

CRI WYNDHAM

s
Diversos
/\” Lastro Pulverizado

A Timesharing

‘ Cotas Sénior e Subordinada

|/«"' IPCA +17,5% a.a

Gramado/RS

Corporativo

Cota Unica

A:IPCA +9,3% a.a
B: IPCA +10,5% a.a

CRI HF ENGENHARIA

Capitdo Pogo/PA

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +10% a.a | 15% a.a

@

Fundo Imobilidrio Exclusivo — Leste Riva Equity Preferencial: FIl Detentor da SPE dona do ativo

imobilidrio
Aval Corporativo Direcional Engenharia S/A;

Carteira de Recebiveis em Garantia;

Distribuigdo preferencial dos fluxos do projeto visando um retorno pré-estabelecido para o Fundo.

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sécios

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

Aval dos Sécios da Controladora

Fundo de Juros de valor igual a soma dos pagamentos de

juros dos 18 (dezoito) primeiros meses da Operag&o.

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Obra Executada: N/A

I

A, Inadimpléncia Liquida Acumulada
m da carteira de recebiveis: 14,2%

Carteira Vendida: N/A

IF: 20H0206725 (SR)
20H0206727 | 20H0206728 (SUB)

IF: 21H0769214 (SR)
21H0769216 (SUB)

Obra Executada: 100%

=

=

Carteira Vendida: 99%

Inadimpléncia Liquida Acumulada
da carteira de recebiveis: 1,8%

IF: 22A0933905 (SR)
22A0933906 (SUB)

Itabuna/ BA

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA+9,5% a.a | 17,8% a.a

Garantias

Cessdo Fiduciaria do recebiveis oriundos das vendas
atuais e futuras dos lotes (“Créditos Imobiliarios”)

Alienagdo Fiducidria das Quotas das Cedentes
Coobrigagdo das Cedentes

Fianga das pessoas fisicas sécias do Empreendimento
Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fundo de Reservas: 2 PMTs

=

Obra Executada: 98%
Carteira Vendida: 75%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada da carteira de
recebiveis: 15,9%

2,
e

IF: 2010622245 (Sénior)
2010622322 (SUB)

N/D (N&o Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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Barretos/ SP

Lastro Pulverizado

Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M + 10,5% a.a | 16% a.a

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Cotas da Contratante
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor Total da Obra

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

F Obra Executada: 100%

I”“"Il Carteira Vendida: 81%

= Inadimpléncia Liquida
m Acumulada da carteira de
recebiveis: 2,8%

IF: 2000483915 (SR)
200483917 (SUB)

CRI OP RESORT

CRI GRUPO CEM

>

RS PEE

Porto Seguro/ BA

Lastro Pulverizado

Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA + 9% a.a | 15,7% a.a

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Despesas: RS 5.175.00,00

Fianca e Coobrigagdo dos Sécios PJ

F Obra Executada: 100%

I"“"Il Carteira Vendida: 88%

P Inadimpléncia Liquida Acumulada
@ da carteira de recebiveis: 1,9%

IF: 21G0511750 (SR)
21G0511751 (SUB)

Diversos

Corporativo

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA + 10% a.a | 13,3% a.a

Goias/ Interior

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cota Sénior e Mezanino

10,00% ao ano prefixado

S3o Paulo/ Interior

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cota Sénior

IPCA +7,5% a.a (SR)
IPCA + 10,5% a.a (MEZ)
IPCA + 14,5% a.a (SUB)

@ Garantias

Cessdo Fiducidria da Receita dos
Empreendimentos da Devedora: 100%

Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Juros: o suficiente para arcar com 28
meses da Operagdo.

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Coobrigagdo dos Socios

Garantias

Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

N/D (N&o Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informages em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operagdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis comp&e o pacote de garantias.

R e N e e . 10

A operagdo tem como risco primdrio uma debénture com
garantia na carteira de recebiveis dos empreendimentos dos
hotéis Wish Serrano em Gramado/RS, Wish Foz em Foz do
Iguacu, Wish Bahia em Salvador/BA, Wish Natal em Natal/RN, e
Mauipiara em Porto de Galinhas/PE, Prodigy Santos Dumont no
Rio de Janeiro/RJ e Linx Confins em Belo Horizonte/MG.

Os imoveis que garantem a operagao tem valor de avaliagdo de
R$ 700 milhdes e potencial de VGV com projetos de
multipropriedade de RS 3,8 bilhdes.

IF: 21H1029300 (SR)
21H1029302 (SUB)

F Obra Executada: 100%

I"""" Carteira Vendida: 97%

A, Inadimpléncia Liquida Acumulada
[Ce=]1 dacarteira de recebiveis: 7,1%

IF: 20F0736275| 20F0736275 |20F0736267 (SR)
20F0736290 (MEZ)

F Obra Executada: 100%

I”""Il Carteira Vendida: 95%

Inadimpléncia Liquida
_~, Acumulada da carteira de
[Ce=]1 recebiveis: 0,9%

IF: 2001003071 2001003072 (SR)
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CRI LOTEAMENTO NG30

Caldas Novas/ GO

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA + 10% a.a| 15% a.a

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

F Obra Executada: 100%

I"""Il Carteira Vendida: 79%

—=+_ Inadimpléncia Liquida Acumulada
E da carteira de recebiveis: 11,8%

IF: 21H0921848 (SR)
21H0921850 (SUB)

Goiania - GO

Corporativo

i
‘ Cota Unica
|~

WAM

GROUP
A:IPCA+9,1% a.a

B: IPCA +13,1% a.a

CRI GS SOUTO

Minas Gerais/Interior

Energia

Cota Unica

IPCA+9% a.a

T i st S > AR

CRI PORTAL DAS PEDRAS

/\” Lastro Pulverizado
&
% Loteamento

¢

|/"" IPCA + 10% a.a | 15,9% a.a

Cotas Sénior e Subordinada

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%

L] Full Cashsweep (amortizagGes extraordinarias);

Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Garantias
Fundo de Reservas: 3 PMTs

Fundo de Obras

Fianga

@ Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fianga e Coobrigacdo dos Sdcios

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fundo de Despesas no valor de R$ 1.350.000,00

IF: 20L0504499 | 20L0504500
20L0505084 | 20L0505190

F Obra Executada: N/A

I~ carteire vendida: na

[:‘j Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: N/JA

IF: 21K0732283

P Obra Executada: 38%

I"“"Il Carteira Vendida: 90%

@ Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: 5,7%

IF: 22F0790261 (SR)
22F0790692 (SUB)

mi] Unai/ MG
ceo
/W Lastro Pulverizado

ﬁﬁ
/(ﬁ Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

|/A" IPCA +9,0% a.a | 15,7% a.a

@ Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas: 56% da Jardim
Fianga e Coobrigagdo dos Socios

Clausula de Step-in com poderes de nomear
administradores e representantes da Balcdo

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

F Obra Executada: 93%

I"""Il Carteira Vendida: 84%

@ Inadimpléncia Liquida Acumulada da

carteira de recebiveis: 3,2%

IF: 21C0678164 (SR)
21C0678189 (SUB)

N/D (Ndo Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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CRI URBANES SANTA MARIA

CRI UNIAO DO LAGO

niaodo

VENDAS E ADMINISTRACAO DE LOTEAMENTOS

Relatério Gerencial | Junho 2023

Santa Maria/ RS

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA+9%a.a | 11% a.a

Rondonépolis/MT

Lastro Pulverizado

Incorporagdo Vertical

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +10% a.a | 14,4% a.a

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias
Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%

Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

Seguro Riscos de Engenharia e Responsabilidade (Obras)

Registro do Contrato de Cessdo na matricula
Fundo de Reservas: 3 PMTs
Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

P Obra Executada: 100%

I"“"Il Carteira Vendida: 89%

= Inadimpléncia Liquida Acumulada
m da carteira de recebiveis: 2,5%

IF: 21D0503168 (SR)
21D0503169 (SUB)

P Obra Executada: 42%

I"“"Il Carteira Vendida: 77%

IF: 2110887723 (SR)
2110888511 (SUB)

m,d Campo Novo do Parecis/ MT

W Lastro Pulverizado

Loteamento

G Cotas Sénior e Subordinada

|/"" IPCA+8,3% a.a | 12,1% a.a

Lastro Pulverizado
Shopping de Atacado

Cota Sénior e Mezanino

IPCA + 8,0% a.a | 16,0% a.a

Gramado/RS
Lastro Pulverizado
Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +10% a.a | 13,3% a.a

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagcdo dos Sécios

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria de 100% dos recebiveis;

Cessdo Fiduciaria dos créditos decorrentes dos contratos
atipicos de aluguel;

Alienagdo Fiducidria de 90% das agdes da Devedora
(garantia real).

@ Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

F Obra Executada: 100%

I"""Il Carteira Vendida: 98%

= Inadimpléncia Liquida Acumulada
E da carteira de recebiveis: 5,5%

IF: 21A0796001 (SR)
21A0796002 (SUB)

F Obra Executada: 100%

I"“"" Carteira Vendida: 77%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada:
== CDU:15,4%

m Aluguel: 63%

IF: 20G0684774 | 20G0684775| 20G0684776 |
20G0684778| 20G0684779 (SR)
20G0684823 | 2060684828 (MEZ)

P Obra Executada: 100%

NI~ carteira vendida: 92%

@ Inadimpléncia Liquida Acumulada da

carteira de recebiveis: N/A

IF: 2110183215 (SR)
2110183215 (SUB)

N/D (N&o Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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CRIGVI

CRI BUZIOS

CRI FIXLAGUNA

CRI CARVALHO HOSKEN

CARVALHO
HOSKEN S/A

9
m,d Gramado/ RS

W Lastro Pulverizado
-

A Multipropriedade

‘% Cotas Sénior e Subordinada

|M IPCA +10,5% a.a | 15,5% a.a

m.] Buzios/ RJ

00

W Lastro Pulverizado

A Multipropriedade

A .
‘V Cota Unica (B)

|M B: IPCA + 14,5% a.a

"/ )
Porto Nacional/TO
oo

W Lastro Pulverizado

L)
lﬁ Loteamento

LY
‘V Cotas Sénior e Subordinada

|/V’ IPCA+9,2% a.a | 11,0% a.a

m,vd Sorriso/ MT

W Lastro Pulverizado

&
% Loteamento

‘! Cotas Sénior e Subordinada

|/v~" INPC + 8,0% a.a | 12,0% a.a

)
Rio de Janeiro/ RJ

Corporativo

Cota Unica

CDI+7%a.a

Relatério Gerencial | Junho 2023

v

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Coobrigagdo dos Sécios

Fundo de Juros ap6s composigdo total do Fundo de Obras.

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%

Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fundo de Compra das Unidades: Valor de Aquisi¢do

Fianga e Coobrigagdo dos Sécios

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%

Alienagdo Fiduciaria das Cotas: Monte Libano e Atlantis
Empreendimentos Imobilidrios LTDA.

Fundo de Reservas: 2 PMTs
Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias

Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios

Alienagdo Fiduciaria dos Imdveis — 2,4x o valor da divida
em garantia real

Fundo de Reservas: 100% da maior parcela de juros da
ccB

Fundo de Despesas: R$ 15.000,00 (quinze mil reais)
Aval do Controlador

Fluxo de aluguéis em garantia

N/D (Ndo Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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p Obra Executada: 100%

I”“"Il Carteira Vendida: 94%

IFs: 21F0950048 | 21F0950049 (SR)
21F0950050 (SUB)

F Obra Executada: 100%

I"""Il Carteira Vendida: 51%

Inadimpléncia Liquida
=~ Acumulada da carteira de

E recebiveis: 2,5%

IF: 21B0656297 | 21B0656306

F Obra Executada: 100%

I"II"" Carteira Vendida: 77%

)
da carteira de recebiveis: 2,0%

IF: 21€0529621 (SR)
21€0529641 (SUB)

P Obra Executada: 100%

I"""Il Carteira Vendida: 100%

—=~_ Inadimpléncia Liquida Acumulada
E da carteira de recebiveis: 1,7%

IF: 21B0718274 (SR)
21B0718276 (SUB)

IF: 20F0692684

Inadimpléncia Liquida Acumulada



Devant Asset _Devant Recebiveis Imobilidrios Fll

CRI SERVIC

CRI PULVERIZADO OURINVEST

OURINVEST

SECURITIZADORA

CRI LR LOTEAMENTOS

Castanhal/ PA

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cota Unica

IPCA +10% a.a

S3o Paulo/ SP

Lastro Pulverizado

Incorporagdo Vertical
Residencial

Cotas Mezanino e Subordinada

IPCA+9% a.a | 17% a.a

Patos/ PB

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M + 9% a.a | 14% a.a

Teresina/ Pl

Lastro Pulverizado

Incorporagdo Vertical
Residencial

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M +10,0% a.a | 15,0 % a.a

Paranagua/ PR

Corporativo

Armazenagem de granéis
Cotas Sénior e Subordinada

IPCA+9%a.a | 13% a.a

Relatério Gerencial | Junho 2023

@ Garantias

.

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Juros

Fundo de Despesa

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

Fundo de Despesas

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor Total Para Conclusdo
Fundo de Despesas

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias

Alienagdo fiduciaria do imével (terreno em érea

portudria)

Alienagdo fiduciaria de 100% das agdes do TOEX

Cessdo fiducidria de 100% dos recebiveis dos contratos
de movimentagdo de carga com cldusula take or pay com

a Cargill

F Obra Executada: 99%

I"""Il Carteira Vendida: 90%

@ Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: 2,9%

IF: 21E0823441

P Obra Executada: N/A

M| certeira vendida: n/a

Inadimpléncia Liquida Acumulada
da carteira de recebiveis: 4,5%

_~,
am |

IF: 21F0569207 (MEZ)
21F0569252 (SUB)

P Obra Executada: 100%

I"“"Il Carteira Vendida: 75%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada da carteira de

2
E recebiveis: 3,5%

IF: 21F0190223 (SR)
21F0190224 (SUB)

F Obra Executada: 100%

I"""" Carteira Vendida: 93%

@ Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: 13,4%

IF: 21E0537591 (SR)
21E0537592, 21E0537594 (SUB)

E Obra Executada: 79%

I"""Il Carteira Vendida: N/A

@ Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: N/JA

IF: 22B0939300 (SR)
22B0939310 (SUB)

N/D (Ndo Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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Devant Asset _Devant Recebiveis Imobilidrios Fll

CRI GRAMADO BV

CRI COLMEIA LIVING GARDEN

Gramado/ RS
Lastro Pulverizado

Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +10% a.a

Caldas Novas/ GO
Lastro Pulverizado

Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +10,2% a.a | 14% a.a

Manaus/ AM

Lastro Pulverizado

Incorporagdo Vertical
Residencial

Cota Unica

IPCA +12,0% a.a

Fortaleza/ CE

Lastro Pulverizado

Incorporagdo Vertical
Residencial

Cota Unica

IPCA +12,0% a.a

Taubaté/SP

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cota Sénior

IPCA + 8% a.a

Relatério Gerencial | Junho 2023

@ Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Fundo de Reservas: 2 PMTs

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclus&o

Fundo de Compensagdo

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigacdo dos Sdcios

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

Garantias

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Alienacdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

F Obra Executada: 100%

I”“"Il Carteira Vendida: 85%

= Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: 3,0%

IF: 21112287342 (SR)
2111228734 (SUB)

F Obra Executada: 86%

I"II"" Carteira Vendida: 68%

Inadimpléncia Liquida Acumulada
da carteira de recebiveis: 2,7%

N
am|

IF: 21D0805847 (SR)
21D0805849 (SUB)

P Obra Executada: 100%

I”""Il Carteira Vendida: 89%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada da carteira de
recebiveis: NJA

=

IF: 21C0731447

P Obra Executada: 100%

I”""Il Carteira Vendida: 77%

= Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: N/A

IF:21C0731381

F Obra Executada: 100%

I”“"Il Carteira Vendida: 99%

= Inadimpléncia Liquida Acumulada da

carteira de recebiveis: 1,3%

IF: 20B0817014 | 20B0817015

N/D (N&o Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no préximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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Relatério Gerencial | Junho 2023

CRI CHEMIN

Araraquara e Franca/SP @ Garantias P Obra Executada: 69%
: 69%

Lastro Pulverizado Cessdo fiducidria de 100% da carteira de recebiveis

I”“"Il Carteira Vendida: 55%

Incorporagdo Vertical . Alienacdo fiducidria dos iméveis do empreendimento
Residencial . —=_Inadimpléncia Liquida

: Aval dos scios (PF) m Acumulada da carteira de
Cota Unica . Fundo de Obras: 110% valor total para conclusdo recebiveis: N/A

IPCA +11,15% a.a . Fundo de Juros: 6 PMTs

IFs: 21G0613844

Porto Seguro/ BA

@ Garantias
Obra Executada: 100%

Lastro Pulverizado . Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100% I"""Il Carteira Vendida: 87%

S TS
St LT

. Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100% A,

Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fianga e Coobrigagdo dos Sécios

Inadimpléncia Liquida Acumulada
da carteira de recebiveis: 23,5%

IF: 20L0592421 (SR)
2010592423 (SUB)

IPCA +11,5% a.a | 19,5% a.a.

CRI SAO JOSE

S&o Paulo/SP @ Garantias

CONSTRUTORA

SAO
JOSE

. Alienagdo Fiduciaria dos Imdveis — 2,6x o valor da

Corporativo divida em garantia real

A . Aval dos Sécios da Controladora
“ Cota Unica
. Fundo de Reserva: 3 PMTs
|/¢\7' IPCA + 8,5% a.a . Fundo de Despesas
IF: 21G0761891

CRI THERMAS SAO PEDRO
T

@ Garantias

. Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%

mi] S&o Pedro/SP
Obra Executada: 100%

I”“"Il Carteira Vendida: 98%

Lastro Pulverizado
. Alienacdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

Multipropriedade . Fundo de Reservas: 2 PMT

=+ Inadimpléncia Liquida Acumulada
da carteira de recebiveis: 1,1%
Cotas Sénior e Subordinada
. Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios

A—

. . Fundo de Obras: Valor total para conclusdo
¢
|

IPCA + 10% a.a| 17,5% a.a IF: 210856192 (SR)

. Hipoteca do Empreendimento
21J0856224 (SUB)

CRI MELCHIORETTO

Melchioretto Sandri

Rio do Sul/SC @ Garantias

. Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%

F Obra Executada: N/A

I"""Il Carteira Vendida: N/A

Lastro Pulverizado
. Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%

Incorporagdo Vertical .

Fianca e Coobrigacdo dos Sécios =, Inadimpléncia Liquida Acumulada

da carteira de recebiveis: NJA
. Fundo de reserva constituido na data de integralizagdo

de cada Série das Debéntures, equivalente ao

somatorio: I. Das 06 (seis) PMTa das respectivas Séries

ja emitidas II. De 1% (um por cento) do saldo devedor IF: 21F1150243 (SR)
total das Séries ja emitidas 21F1150243 (SUB)

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +8,5% a.a| 13,5% a.a

N/D (Ndo Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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Relatério Gerencial | Junho 2023

CRI COTEMINAS

Natal/RN

@ Garantias

Prémio de 1,50% a.a. pago semestralmente até que a
relagdo DL/EBITDA seja menor que 2,5x
Corporativo

=)

COTEMINAS®

. Cessao Fiducidria da Carteira: 100% (novos contratos
adicionados em dez/22);
Cota Unica +  Alienagdo Fiducidria dos iméveis: 2,1x o valor da divida
em garantia real

IPCA + 9,25% a.a.

. Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios
IF: 21G0785091

. Fundo de Reservas: 3 PMTs

CRI ECO RESORT

Caldas Novas/ GO @ Garantias
Obra Executada: 100%

Lastro Pulverizado . Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100% I"""Il Carteira Vendida: 86%
. . . Alienag&o Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Multipropriedade ., Inadimpléncia Liquida Acumulada
. Fundo de Reservas: 2 PMTs m da carteira de recebiveis: 2,3%
Cotas Sénior e Subordinada . Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios
. Hipoteca do Empreendimento IF: 21H0042096 (SR)
IPCA+9,5% a.a | 14,5% a.a. 21H0042097 (SUB)

S&do José/SC @ Garantias P Obra Executada: 99% | 78%

. Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%
Lastro Pulverizado I"""Il Carteira Vendida: 100% | 95%
. Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%

Incorporagdo Vertical ’ P R = Inadimpléncia Liquida Acumulada
o Alienagdo Fiduciaria dos iméveis . .
da carteira de recebiveis: N/A
Cota Unica . Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios
. Fundo de Juros: 5 PMTs
IPCA +9% a.a

. Fundo de Obras: Valor total para conclusdo F:21H0149980

CRIGPKA|B

. Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%

Q @ Garantias
m«d Gramado/ RS

Corporativo

G PI‘ . Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
¢

<7 Cota Unica . Aval da Empresa Controladora
A:IPCA + 8,5% a.a . Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios
I— B: IPCA +11,5% a.a IF: 20H0225976 | 20H0225977 | 20H0225978 |

20H0225979| 20H0225980 | 20H0225981 |
20H0225982 | 20H0225983

CRIGPKII

@ Garantias

. Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%

Gramado/ RS

Corporativo
. Cessdo Fiducidria de 6 empreendimentos

GPK

Cota Unica . Cessdo Fiducidria do Excedente Mensal dos
Empreendimentos que levantarem recursos via CRI.

IPCA + 10% a.a . Alienagdo Fiduciaria das Cotas SPE: 100%

IF: 21G0064620

N/D (Ndo Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no proximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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CRI ARAGUAINA PARK

Relatério Gerencial | Junho 2023

Palmas/TO

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +7,5% a.a | 11,5% a.a

Foz do Iguagu/PR

Lastro Pulverizado

Multipropriedade

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA +10% a.a | 16,7% a.a

@ Garantias
Obra Executada: N/A

Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100% I"II"" Carteira Vendida: 90%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%

_~, Inadimpléncia Liquida Acumulada
Fundo de Reservas: 2 PMTs m da carteira de recebiveis: 3,8%

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios
IF: 21H0853779 (SR)
21H0853780 (SUB)

Garantias
Obra Executada: 15%

Cessdo Fiducidria da Carteira: 100%

I"""Il Carteira Vendida: 48%
Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusdo

Fundo de Juros: soma das parcelas dos 15 meses apés a
1integralizagdo

Fianga e Coobrigagdo dos Sdcios IF: 21F0953750 (SR)
21F0953751(SUB)

Minas Gerais/Interior

Lastro Pulverizado

Loteamento

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA + 11% a.a | 15,2% a.a

Garantias
Obra Executada: N/A

Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100% I"“"Il Carteira Vendida: N/A

Fundo de Reservas Py o
= Inadimpléncia Liquida Acumulada

Fundo de Liquidez da carteira de recebiveis: NJA

A operagdo é lastreada nos contratos de compra e
venda dos empreendimentos da loteadora Gran

Viver. IF: 21J0989453 (SR)

2110989842 (SUB)

N/D (N&o Disponivel): Operagdes adquiridas recentemente e que possuem informagdes em apuragdo para serem divulgadas no préximo relatério;
N/A (N&o se Aplica): Operacdes que ndo possuem carteira de recebiveis como lastro. Em alguns casos, uma carteira de recebiveis compde o pacote de garantias.
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Presenca nos Pregdes

Volume Negociado

Jun/23

100%

RS 46,4 milhdes

Mai/23

100%

RS 73,7 milhdes

Abr/23

100%

RS 75,3 milhdes

Mar/23

100%

RS 152,5 milhdes

Fev/23

100%

RS 56,7 milhdes

Jan/23

100%

RS 56,7 milhdes

Qtd de Cotas Negociadas 736.780 1.247.196 1.436.757 2.241.635 637.360 637.360
Valor de Mercado RS 852,2 milhdes RS 915,7 milhdes RS 700,0 milhdes RS 800,0 milhdes RS 1,2 bilhdo RS 1,2 bilhdo
Giro 5,5% 8,0% 11,2% 19,4% 4,5% 4,5%
% de Participagdo no IFIX 0,64% 0,64% 1,13% 1,13% 1,13% 1,13%
Volume Negociado x Pre¢o R$ (Mercado Secundario)
180,00
4] 98,54 96,76
’ 94,10
2 160,00 90,30 2448 87,25 88,04 85,40
S 140,00 ’
%3
¥ 120,00 60,68
100,00 47,70
80,00
60,00
40,00
20,00 76,55 88,54 64,94 73,38 67,27 49,12 56,75 46,34 46,47
0,00
jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 jun/23
mmm \/olume Negociado (RS) Preco de Fechamento (RS)
Evolugdo da Quantidade de Cotistas
137.009
132.071 133.052 132.405 133.535
126.637 127.401 129.061
124.361
119.805
115.210 .
jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 jun/23
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I ATIVOS EM PRAZO DE CARENCIA DE PAGAMENTO

Circuito de Compras

Conforme Fato Relevante divulgado em 29 de marco (acesse), o devedor ndo honrou os pagamentos dos CRIs.

Os motivos passam pelo aumento da inadimpléncia e pela dificuldade na celebragdo de novos contratos de locagao.
Atribuimos esses fatores a algumas questdes como: (i) deterioracdo do cendrio macroeconémico que impacta a todos os
setores e reduz significativamente a capacidade de consumo da populacdo; (ii) acGes envidadas por pessoas com interesses
contrdrios ao bom desenvolvimento do shopping e (iii) CPl da Pirataria que estd em andamento. Os itens (ii) e (iii) estdo
relacionados.

Como também informado no Fato Relevante, no dia 10 de abril houve uma assembleia com a presenca dos detentores dos
CRIs relacionados ao projeto Circuito de Compras. As resolucdes foram:

- Concessdo do waiver no sentido de que nao fosse decretado o vencimento antecipado do ativo; e

- Concessdo de caréncia de amortizagdo até dezembro de 2023 e caréncia parcial correspondente a 50% dos juros.
Importante comentar que, com 17,19% dos votos, a Devant votou contra essa deliberacdo.

Trecho da ata da

(i) Por 80,01% (oitenta inteiros e um centésimo por cento) de Titulares dos CRI Presentes, ou assembleia Geral dos

seja, 68,80% (sessenta e oito inteiros e oitenta centésimos por cento) dos CRI em Circulagdo Titulares dos Certificados
afavor, 17,19% (dezessete inteiros e dezenove centésimos por cento) contra e 0% (zero por :’;:;ﬁ::’l'c‘)’:'s

A pedido de 60,51% dos investidores, foi solicitada a instalagdo de uma nova assembleia geral com data a ser definida nos
préximos dias. O pleito se resume a deliberagdo de (i) aumento nas taxas de remuneragdo dos CRI corresponde a 0,5% ao ano
até o vencimento da operagdo; (i) implementacdo de medidas voltadas ao aperfeicoamento da governanga na administracdo
do Empreendimento, observados: (i) estudo sobre o impacto de tal eventual aumento de taxa de remuneragdo na viabilidade
do pagamento das obriga¢des da Devedora dos Créditos Imobilidrios no ambito da Emissao, a ser apresentado anteriormente
a realizacdo da referida Assembleia Geral; e (ii) necessidade de aprovacdo da Devedora dos Créditos Imobilidrios caso
necessaria a constituicdo de obrigacGes.

CRI CIRCUITO DE COMPRAS

@ Garantias
.00 Obra Executada: 100%

W Lastro Pulverizado

Cessdo Fiducidria de 100% dos recebiveis; I"“"Il Carteira Vendida: 77%

]
EHE Shopping de Atacado

Cessdo Fiduciaria dos créditos decorrentes dos contratos

. atipicos de aluguel;
‘V Cota Sénior e Mezanino
. Alienagdo Fiduciaria de 90% das agdes da Devedora
arantia real).
|~ pcatso%aalis0%aa @ )
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I ATIVOS EM PRAZO DE CARENCIA DE PAGAMENTO

WAM Holding

Conforme Fato Relevante divulgado em 29/03 (acesse), o devedor ndo honrou os pagamentos dos CRIs previstos para margo.

No relatério gerencial de fevereiro informamos que as negociagdes ja estavam andamento para que algumas condi¢es da
operagdo fossem reestruturadas. Assim como outras centenas de empresas, a WAM Holding também tem visto a
desaceleracdo da economia se refletir em seus nUmeros. Como consequéncia, vem reestruturando seu time e ajustando suas
operagdes para enfrentarem o atual cenario.

No dia 24 de marco houve uma assembleia de investidores a fim de deliberar sobre as ordens do dia. As principais
modificacdes nas condicdes do CRI foram:

- Concessdo do waiver no sentido de que ndo fosse decretado o vencimento antecipado do ativo;

- Aumento da remunera¢do do CRI WAM Holding A para IPCA + 9,06% ao ano e aumento da remuneragdo do CRI WAM
Holding B para IPCA + 13,06% ao ano;

- Concessdo de caréncia para o pagamento das amortizagdes e juros até dezembro de 2023;

- Durante o periodo da caréncia, considerando-se exclusivamente os recursos oriundos dos Créditos de Fluxo de Caixa
Livre, os recursos remanescentes apds o pagamento das despesas do més de apuragdo, e outras em aberto, do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, sejam destinados ao pagamento de Amortiza¢Ges Extraordinarias (full cash sweep); e

- O comité financeiro da operagdo passara a contar com um membro adicional indicado pelos investidores dos CRIs.

CRI WAM HOLDING A|B

9
N m).] Goiania - GO @ Garantias

@
ﬂ Corporativo *  Cessdo Fiduciaria da Carteira: 100%
. Full Cashsweep (amortizagdes extraordinarias); IF: 20L0504499 | 20L0504500

. 20L0505084 | 20L0505190
WA M ‘V Cota Unica . Alienag3o Fiducidria das Cotas SPE: 100%

GROUP
|M A:IPCA+9,1% a.a
B: IPCA +13,1% a.a

Fianga e Coobrigagdo dos Sécios

VOLTAR PARA A PAGINA 6
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I ATIVOS EM PRAZO DE CARENCIA DE PAGAMENTO

Hope

Embora as atividades relacionadas aos hotéis do CRI Hope estejam em pleno funcionamento, também foram atingidas pela
desaceleracdo da economia, principalmente pelos efeitos alastrados pela pandemia do Covid-19. A empresa tem trabalhado
na reducdo dos custos e nos investimentos em melhorias necessdrias para a manutencdo dos empreendimentos, por esses
motivos, necessitou de um félego para uma melhor acomodacdo do seu fluxo de caixa. A divida foi reestruturada e alongada,
nesse novo formato ha uma caréncia no pagamento de amortizacdo e juros que vigorara por dez meses a partir de margo.
Quando os pagamentos retornarem, virdo com o acréscimo da remuneracdo também redefinida. De forma resumida, as

principais alteracdes foram:

¢ Alongamento da divida com caréncia de amortizacdo e juros até dezembro de 2023; e

e Aumento da remuneracao do CRI. Cota sénior passa para IPCA + 10% ao ano e cota subordinada passa para IPCA + 13,3% ao

ano.

CRI HOPE

Diversos

Corporativo

Cotas Sénior e Subordinada

IPCA+10% a.a | 13,3% a.a

OLTAR PARA A PAGINA 6

@ Garantias

Cessdo Fiduciaria da Receita dos
Empreendimentos da Devedora: 100%

Alienagdo Fiducidria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Juros: o suficiente para arcar com 28
meses da Operagdo.

A operagdo tem como risco primario uma debénture com
garantia na carteira de recebiveis dos empreendimentos dos
hotéis Wish Serrano em Gramado/RS, Wish Foz em Foz do
lguagu, Wish Bahia em Salvador/BA, Wish Natal em
Natal/RN, e Mauipiara em Porto de Galinhas/PE, Prodigy
Santos Dumont no Rio de Janeiro/RJ e Linx Confins em Belo
Horizonte/MG

Os imdveis que garantem a operagao tem valor de avaliagdo
de R$ 700 milhGes e potencial de VGV com projetos de
multipropriedade de RS 3,8 bilhdes.

IF: 21H1029300 (SR)

21H1029302 (SUB)
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| GLossARIO

Alienacdo Fiducidria das Cotas do SPE: as cotas do SPE sdo alienadas fiduciariamente para o CRI e a securitizadora tem a prerrogativa de tomar posse da empresa caso a divida ndo seja honrada.
Fundo de Reservas: constituido para fazer frente aos pagamentos das obrigagdes garantidas no caso de inadimplemento. Geralmente constituido pelo valor equivalente a no minimo 2 PMTs. Coberto pelo regime fiduciario,
depositado na conta centralizadora do CRI. Sdo investidos em aplicagdes financeiras permitidas no termo de securitizagdo, geralmente sdo: titulos publicos; CDBs de bancos AAA; fundos de liquidez compostos por Titulo

Publico. A rentabilidade recebida permanece na composigdo do fundo de reservas. Deverd ser mantido no valor definido no termo de securitizagdo e recomposto, caso seja utilizado.

Fundo de Obras: constituido para custear o valor total da obra. O valor é medido conforme relatério de medicdo da obra. Garantia imposta em CRIs que possuem projetos imobilidrios com obras néo finalizadas. Geralmente
constituido com o valor equivalente ao remanescente para conclusdo das obras do empreendimento imobilidrio. Os recursos sdo disponibilizados ao incorporador conforme medigdo de obra e na forma de reembolso.

Conta Centralizadora: composta por créditos imobilidrios; créditos cedidos fiduciariamente; fundo de reservas e outras garantias. Contas em bancos privados de primeira linha, nas quais ficam depositados os créditos de
patrimonio separado mediante a instituigdo de regime fiducidrio.

Duration: é o prazo médio no qual o detentor de um titulo ira recuperar o investimento feito ao adquirir o papel. Quanto maior a duration, mais tempo o investidor vai levar para receber de volta o montante investido no
ativo.

LTV (Loan to Value): LTV=A/(B+C+D), onde A: Valor do Saldo Devedor considerando a subordinagdo (exemplo: se for uma cota subordinada, considera além do saldo devedor da cota subordinada, os saldos devedores das
cotas superiores (mezanino ou sénior); B: Somatdria do fluxo dos contratos elegiveis trazidos a valor presente; C: Somatdria do fluxo dos contratos inelegiveis trazidos a valor presente com um desconto de 30% e D: Estoque
da operagdo com um desconto de 30%.

PMT: Abreviagdo do inglés, payment, representa o valor da parcela de um empréstimo (amortizagdo + juros).

Razdo PMT: Valor dos créditos recebidos pelo projeto, na conta corrente do patriménio separado do CRI, dividido pelo valor da PMT do CRI. Quanto maior este percentual, maior a seguranga da operagdo.

Razdo Saldo Devedor: Valor presente de todos os recebiveis elegiveis cedidos a operagdo (durante o prazo da operagdo e apds o prazo da operagdo) dividido pelo saldo devedor liquido do Fundo de Reserva.

Cotas Sénior: Possuem preferéncia no recebimento com relagdo a todas as demais cotas. Em operagdes em que ha subordinagdo, a cota sénior é que apresentara a menor remuneragao.

Cota Mezanino: Modalidade intermediaria de risco. Possui prioridade de pagamento em relagdo as cotas de classe subordinada, e subordinagdo em relagdo as cotas de classe sénior.

Cota Subordinada: Sdo cotas que devem se subordinar as demais (sénior, mezanino) em relagdo recebimento de amortizagdes e juros. Os detentores deste tipo de cota sé receberdo os rendimentos depois que os cotistas
das outras classes receberem a sua parte. Geralmente é a cota com a melhor remuneragdo e que também conta com percentuais elevados de sobregarantia nas operages.

Lastro Pulverizado: Sdo contratos que possuem diversos devedores (mutudrios).
Corporativo: Ao contrério do lastro pulverizado, sdo contratos que possuem uma Unica empresa ou grupo como principal devedora.
Cessdo Fiduciaria da Carteira de Recebiveis: O incorporador é titular de direitos creditdrios decorrentes da comercializagdo de ativos imobilidrios, ou seja, possui uma carteira de recebiveis & prazo. Por meio de um contrato

de cessdo de créditos, a carteira de recebiveis detida essa carteira é cedida fiduciariamente — neste momento ha uma transferéncia da titularidade do crédito, que deixa de pertencer e ser recebido pelo incorporador, e
passa a ser custodiado por um banco de primeira linha e controlado pela securitizadora.

Midias
Resultados em video:

O odlube Participacao em lives:

DEVA11 |

Ouga no Spotify:

T | Jickercast #19 13
— - p— -

Bevant Cast

Devant Asset

Este conteudo foi preparado pela Devant Asset para fins meramente informativos e ndo deve ser entendido como analise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta

ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. As referéncias aos produtos e servigos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou

necessidades individuais e particulares do investidor.

A Devant Asset ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este documento ndo constitui uma oferta de servico pela Devant Asset, tem carater

meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatdrio, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins.

Recomendamos uma andlise especifica e personalizada antes de sua decisdo sobre quais os produtos e servigos adequados a sua situacdo e objetivos. Adicionalmente, recomendamos consulta a Devant Asset
profissionais especializados e independentes antes de decidir sobre investimentos no exterior, investimentos imobilidrios, tributagdo e sucessdo. A Devant Asset ndo se responsabiliza por decisdes do

cliente acerca destes temas nem por ato ou fato dos profissionais por ele consultados. As informagdes veiculadas, valores e taxas sdo referentes as datas e condigdes indicadas no material e ndo serdo

atualizadas.

A Devant Asset se reserva o direto de alterar qualquer condigdo, valor e taxas mencionados neste material a qualquer tempo e sem a necessidade de comunicagdo ou notificagdo. A Devant Asset podera

estabelecer, a seu exclusivo critério, requisitos e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a produtos. Os produtos e servigos mencionados estdo sujeitos a disponibilidade e condi¢des Autorrequiacao
estabelecidas pela Devant Asset e serdo prestados conforme autorizagdes legais concedidas as diferentes empresas integrantes do grupo. ANBIMA
O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor, cabe a responsabilidade de informar-se sobre todos os riscos previamente
a tomada de decisdo sobre investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento
pelo investidor ao aplicar seus recursos. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Devant Asset.
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