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MANATI

O Manati Hedge Fund FlIl tem por objetivo auferir rendimentos mediante a aplicagcao de recursos em
ativos de cunho imobiliario, como CRI, FlI, FIDC Imobiliario, Acdes Imobiliarias, Cotas de SPE, Imoveis e
outros titulos imobiliarios, conforme descrito na Politica de Investimentos detalhada no Regulamento.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Cddigo de
Negociacao

Quantidade
de Cotas?

Administrador

Prazo do
Fundo

MANA11 CNPJ
o ron Ofertas
9.592.87 Concluidas
SEMEE Taxa de
DaycovalSA.  Administracao
Indeterminado Classmca.(;ao

Anbima

42.888.583/0001-89 Inicio dci
fundo

2 Gestor

1,00% sobre PL Taxa de

(all-in) Performance?®

FIl TVM Gestao Ativa

Titulos e Valores Tributacao

Imobiliarios

(1) Inicio do fundo de investimento a partir da gestdo da Manati, com distribuicdo a mercado. (2) Quantidade de cotas equivalente & soma
das cotas emitidas na 12 oferta de cotas e e na 22 oferta. (3) Taxa de Performance apurada e paga semestralmente, nos meses de janeiro e
julho. Benchmark ajustavel ao momento de mercado, com base na média do yield do IMA-B5 verificada para o semestre imediatamente
superado. Descrigdo completa pode ser encontrada no Regulamento. (4) Para investidores PF, os rendimentos distribuidos sdo isentos, ao
passo que o ganho de capital sdo tributados conforme aliquota de 20%. No caso de investidores PJ, tanto os rendimentos distribuidos
como o ganho de capital sdo objeto de incidéncia de imposto de renda, conforme aliquota de 20%.

26 de maio
de 2022

Manati Capital
Management

20,00% s/ IPCA +
Yield do IMA-B5

Tratamento
tributario
para fundos4

MANATICM.COM

E¥4 ri@manaticm.com



RESUMO DO MES

Patrimonio Valor de Dividendo

Liquido Mercado Janeiro/23
(R$ MM) (R$ MM)

Cota Cotade Divid_encg
Patrimonial Mercado Yield

anualizado

Volume Giro Quantidade

Negomado Mensal? de Cotistas
(no més, em R$ MM)

(1) Dividend yield mensal e anualizado, calculado com base na cota de emiss&o de RS 10,00. (2) Giro mensal refere ao % de cotas negociados no periodo em relagéo a quantidade de
cotas emitidas.

Disclaimer MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com
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HIGHLIGHTS DO MES

Dividendos de R$ 0,11 Em linha com o nosso Geracao de retorno
por cota no més, DNA, encerramos o meés excedente aos
equivalente ao com maioria do benchmarks de forma
Dividend Yield de patrimonio investido em consistente, com
14,03% a.a. sobre a operagoes proprias, Patriménio Liquido
cota de emissao originadas internamente, ajustado pelos

com taxa média de CDI + dividendos distribuidos

4,2% a.a. e IPCA + 8,6% a.a. de +10,60% vs. +7,65%

do CDI Equivalente e
+0,91 do IFIX desde o
inicio do Fundo

(1) Politica de investimento contempla investimentos em agGes imobilidrias, debéntures imobilidrias, FIP imobilidrio, Cotas de SPE, FIA MANATICM.COM

imobilidrio, CEPAC, Fll, CRI, FIDC imobilidrio, LH, LCI, LIG, Outros titulos imobilidrios e Imdveis, conforme limites de alocagdo descritos

na pégina 13 do Regulamento. ¥4 ri@manaticm.com
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COMENTARIO DO GESTOR

O ano de 2023 comegou bastante movimentado no
mercado de crédito.

Aléem do aguardado noticiario proveniente do campo
politico, natural de mudangas de governo, o mercado
foi surpreendido pela divulgacdao de um rombo
bilionario no balanco de uma das maiores e principais
empresas do segmento do varejo brasileiro. Mesmo
tendo sido um evento isolado, na nossa visao, mais
relacionado a governanca em si, o nivel da taxa basica
de juros comecga a trazer impactos praticos para a
economia real, com empresas de grande porte
buscando a renegociagao de suas obrigacoes
financeiras de curto prazo junto aos credores, inclusive
com a contratacao de assessores financeiros
especializados. Dessa forma, a situacao financeira das
empresas de forma geral, que ja estava sob olhares
preocupantes dos agentes financeiros em virtude do
aumento expressivo da despesa financeira nos ultimos
meses, acabou exacerbada pela maior restricao e
seletividade na concessao de crédito (novas
operacoes, rolagens, etc) por parte dos bancos e
abertura dos spreads de crédito no mercado
secundario, o que inevitavelmente encarece o
dinheiro na ponta final e dificulta ainda mais a rotina
dos empresarios.

No ambito macroeconémico, o foco permaneceu do
lado politico, ao sabor dos discursos, embates e
noticiarios relacionados a tematica fiscal e, mais
recentemente, as metas de inflacao. Conforme
mencionado em nossa carta anterior, acreditavamos
ser dificil nao haver questionamento por parte do
executivo em relagao ao banco central e a atual meta

de inflagao. Sob a oratdria de que essa meta é
desproporcional a economia brasileira, o poder
executivo tornou publica sua insatisfacao em relacao a
autarquia monetaria e seu presidente, no intuito de
pressionar a instituicao por uma retorica mais branda e
que trouxesse suavizagdao da curva de juros.
Independente dos respectivos desdobramentos, na
visdo do time de gestdo, acreditamos que essa
discussao solitaria nao tende a trazer beneficios para
a economia real, caso nao venha acompanhada de
um robusto novo arcabouco fiscal que seja suficiente
para reancorar as expectativas de inflacao, diferente
da atual situacao da curva de inflagao implicita.

Apesar da conjuntura descrita acima, voltamos a
reiterar: sdo momentos de grande volatilidade como
esses que se encontram oportunidades de
investimento unicas, com relagdes risco x retorno
muitas vezes irreplicaveis. Em razao da deterioracao
dos spreads de crédito e a continuidade do
movimento de desvalorizacao dos fundos imobiliarios,
temos observado que a discrepancia entre o preco
dos ativos e os fundamentos do mercado imobiliario
se tornou ainda mais evidente e a equipe de gestao
tem se mantido vigilante aos precos no mercado
secundario para todas as classes de ativos elegiveis ao
fundo, buscando as melhores oportunidades de
retorno. Importante pontuar que o time de gestao
permanece confiante com o desempenho dos ativos
investidos e retorno projetado da carteira, com o
MANA11 seguindo conforme o planejado.

Com relagcao a performance, entendemos que a
estratégia idealizada na concepcao do MANA11 tem
se mostrado assertiva. Capacidade de originagao de
oportunidades, leitura de mercado e a expertise de
estruturacao da Manati tem gerado retornos acima
da meédia para os investidores. Com a carteira em
grande parte composta por ativos originados e
estruturados internamente com bom risco de credito,
alocacao balanceada entre papeis pos-fixados e
indexados a inflagao e ganhos de capital proveniente
de frading de alocacdes taticas ou oportunisticas, o

>

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com

passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela G acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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o fundo atingiu montante de #10,60% de performance
acumulada, de acordo com o seu patriménio liquido
ajustado pelos dividendos distribuidos. Nesse mesmo
periodo, o IFIX, indice de Fundos Imobilidrios da B3,
apresentou uma valorizagao de apenas +0,91%, ao
passo que o CDI equivalente, ou seja, liquido de
impostos (conforme aliquota de imposto de renda de
15% sobre os rendimentos) rendeu +7,65%. Ainda, no
més houve a distribuicdo de R$ 0,11 por cota em
termos de rendimento, o que representa um dividend
yield anualizado de 14,03% aa., quando calculado
sobre a cota de emissao de R$ 10,00

Seguiremos aprimorando o relatério para dar cada
vez mais profundidade e transparéncia ao cotista da
situacao do fundo e visao do gestor.

Agradecemos a confianga dos investidores,
Equipe de Gestao Manati

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com
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RESULTADO OPERACIONAL E BREAKDOWN

No fechamento de janeiro de 2023, divulgamos a distribuicado de R$ 0,11 por cota a titulo de dividendo, o qual sera
pago no 15° dia util do més de fevereiro. Essa distribuicao representa um dividend yield anualizado de 14,03% a.a.,
considerando a cota de emissdo de R$ 10,00. Agora que superamos o periodo de apuracdo de resultados e
respectiva distribuicao de dividendos pro-rata aos investidores que aderiram a 2@ emissao de cotas do MANA11, foi
efetivada a conversao dos diversos recibos em cotas. Isto posto, todos os cotistas fizeram jus ao dividendo integral
anteriormente mencionado. Para maiores detalhes, segue a abertura do resultado apurado:

Valores em R$ jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23

RECEITAS 1.747.742 1.608.226 1.261.320 1.556.321 1.770.429 2.201.939 2.365.348
Receitas das operacdes de CRI 1.582.827 1.194.152 1.163.609 1.254.157 1.480.338 1.828.317 1.971.281
Receitas advindas de FlIs 06.715 104.531 63.181 260.444 143.686 203.388 319.709
Receitas do livro de Acoes - - - - 4.333 4.657 7.018
Remuneracgao do Caixa 68.200 210.544 34.531 41.719 142.071 75.576 67.340
DESPESAS (113.890) (103.060) (108.812) (102.814) (132.457) (169.082) (165.378)
Despesas Operacionais (113.890) (103.060) (108.812) (102.814) (132.457) (169.082) (165.378)
RESULTADO OPERACIONAL 1.633.851 1.505.166 1.152.508 1.453.506 1.637.972 2.032.856 2.199.970

DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

MANA11
Quantidade de Cotas 11.770.000  11.770.000  11.770.000  11.770.000 13.221.617 18178433 19.592.872
Rendimento/cota 0,11 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11 0,11

Fonte: Manati.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DIVIDENDO E DIVIDEND YIELD
(VALORES EM RS)

Conforme comentado anteriormente, a principal fonte de resultado caixa do fundo no més foram as alocacoes
em operacdes de CRI, seguido pelos rendimentos e ganhos de capital advindos dos Flls e, por fim, a
remuneragao do caixa em instrumentos de liquidez. Vale destacar o resultado adicional capturado pelo fundo
nos meses de setembro a dezembro, referente ao IPCA de duas operagdes da carteira - operagdes estas que
estao computando IPCA positivo fruto da estrutura inovadora desenvolvida pelo time de gestao.

Com relacao ao dividendo distribuido, divulgamos o valor de R$ 0,11 por cota, o que equivale ao dividend yield
de 14,03% a.a., com base na cota de emissdo de R$ 10,00 por cota. Em comparacao as métricas de mercado, tal
dividendo equivale a 115,3% CDI equivalente? ou seja, liquido de imposto de renda na aliquota de 15%, em razao
do tratamento tributario do FlI.

15,39% 15,39% 15,39%
14,03% A A A 14,03% 14,03% 14,03%

A A A A

10,03% R$ 0,12 R$ 0,12 R$ 0,12

A R$ 0,11 R$ 0,11 R$ 0,11 R$ 0,11
R$ 0,08
jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23

mDividendo/cota A DY a.a.

(1) Dividend Yield calculado com base na cota de emissdo de RS 10,00. (2) CDI liquido, conforme aliquota de 15% de imposto de renda. Fonte: Manati e Broadcast.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela G acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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RENTABILIDADE DO FUNDO

Para fins de comparagao, tomamos como base o retorno acumulado do fundo versus seus principais benchmarks
desde o inicio das operagdes. No caso, a cota patrimonial ajustada pelos dividendos distribuidos e liquida dos
custos de emissao apresentou uma rentabilidade de +10,60%, enquanto a cota de mercado ajustada pelos
dividendos distribuidos apresentou uma valorizagao de +8,60%. Nesse mesmo periodo, a variagao verificada para
o indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios, IFIX, foi de +0,01% e o carrego, representado pelo CDI
equivalente, liquido de imposto de renda com aliquota de 15%, foi de +7,65%. Em termos relativos, tivemos uma

performance de 1.164% do IFIX e 138% do CDI Equivalente.

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%
26-mai-22 26-jun-22 26-jul-22 26-ago-22 26-set-22 26-out-22 26-nov-22

IFIX CDI Liquido* e Cota Patrimonial Ajustada

(1) CDI liquido, conforme aliquota de 15% de imposto de renda. Fonte: Manati e Broadcast.

26-dez-22 26-jan-23

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se a pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e o da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com
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MERCADO SECUNDARIO

Conforme mencionado anteriormente, em 30 de setembro de 2022 se deu inicio as negociagdes das cotas do
MANA11 no mercado secundario. No fechamento de janeiro, a cota de mercado encerrou em R$ 9,98, o qual foi
acompanhado pelo volume negociado de R$ 1,44 milhdes no més e 0,74% de giro das cotas negociadas em
relacao as cotas emitidas. Adicionalmente, encerramos o més com 2.263 cotistas, o que representa um aumento
expressivo em relacao ao numero de investidores da 1# emissao de cotas do fundo, ocorrida em maio de 2022 e

implementada de acordo com a Instrucao CVM 476.

QUANTIDADE DE COTISTAS Crescimento
de +3,24% no

periodo

o
26/mai  26/jun  26/jul  26/ago  26/set 26/out 26/nov 26/dez  26/jan dez-22

# Cotistas

COTA DE MERCADO (esa) E VOLUME NEGOCIADO (r$ Mil DIR.)
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Fonte: Manati, Daycoval e Broadcast.
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Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se a pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e o da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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ALOCAGCAO DO FUNDO

Encerramos o més de janeiro com 86,1% dos recursos captados alocados em ativos-alvo, principalmente em
alocacoes estratégicas advindas de originacao propria, as quais estao descritas mais adiante e seguindo a tese
de investimentos do MANA11 proposta inicialmente. Com relagdao ao caixa remanescente, ja temos uma nova
operagao em processo de estruturacdo e que sera integralizada ao longo das proximas semanas. Ainda,
aproveitamos também a volatilidade dos mercado para aumentar marginalmente o posicionamento em fundos
imobiliarios e iniciar uma alocagao oportunistica em agdes, seguindo a analise fundamentalista da gestao. Em
relacdo a outros ativos como FIDC, FIP, SPE e demais ativos elencados na Politica de Investimento, seguimos
atentos a oportunidades pontuais, acreditando no potencial de criacao de valor para os cotistas, sempre atentos a
previsibilidade na distribuicao de dividendos em base mensal.

EVOLUGCAO DA ALOCAGAO DOS RECURSOS DESDE O INICIO % PL do Fundo (ex-provisées)

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
26/mai 17/jun 09/jul 31/jul 22/ago 13/set 05/0out 27/out 18/nov 10/dez o1/jan 23/jan

m Caixa uCRI uFll Acodes

ALOCAGCAO POR CLASSE DE ATIVO % PL do Fundo (ex-provisées)

69,2%

16,9% 15.4%
- e -
CRI Fll Acao Caixa

Fonte: Manati.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela G acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CARTEIRA DE CRI 69,2% do PL

Exposicao por Setor Indexador e Taxa Média aa) Prazo Remanescente
% Portfolio de CRI % Portfolio de CRI % Portfolio de CRI
56,1%

Hospitatidace | +s>* Operacdes 100%

protegidas contra

Incorporagao _ 11,7% deflacao do IPCA
43,9%

Properties 10,9%

Loteamento 6,6%

Agronegocio - 5,5%

Saneamento . 2,7%

B Entre 4e7anos MWMais de 7 anos
CDI+4,2% IPCA+8,6%

CARTEIRA DE FIl 15,4% do PL

Exposigao por Segmento Exposicao por Tipo de Risco
% Portfolio de FlI % Portfalio de Fll

W Recebiveis ®Corporativo B Arbitragem ®Crédito

Fonte: Manati.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
assada ou histérica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,

Ges ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Segue abaixo a lista de investimentos presentes na carteira do fundo, com base no fechamento de janeiro de 2023:

Tipo Emissor Codigo IF Segmento Originagao Estratégia Valor %PL  Indexador Cupom a.a.
CRI CRI Amarante 22C1013173 Hospitalidade Propria Carrego 25.099.705 13.3% CDI 4,00%
CRI CRI Via Sul 22E1313665 Incorporacao Propria Carrego 15.001.460 7.9% CDI 4,75%
CRI CRI Patio Roraima 22H1579450 Shopping Propria Carrego 22522106 11,9% IPCA 8,05%
CRI CRI Vic Engenharia 22F1135058 Loteamento Propria Carrego 8.330.063 4,4% IPCA 9.50%
CRI CRI Casa Shopping 221125928 Shopping - Tatico 12.650.171 6.7% IPCA 9.35%
CRI CRI Cotriba 22K1360944 Agronegocio - Tatico 10.321.384 55% CDI 5,00%
CRI CRI Lajes Sao Paulo 22H1630624 Properties Propria Carrego 20.642.237 10,9% IPCA 7.70%
CRI CRI Bild 22B0309134 Incorporacao - Carrego 7.053.038 3.7% CDI 2,82%
CRI CRI Sanema 22G0701494 Saneamento - Carrego 5161456 2,7% IPCA 8,85%
CRI CRI Vic Engenharia Sub 22F1162246 Loteamento Propria Carrego 4.054.901 21% IPCA 12,00%

SUBTOTAL CRI 130.845.521  69,2%

Tipo Ativo Ticker Segmento Estratégia Valor % PL
Fll Kinea Securities Fll KNSC11 Recebiveis Credito 4.555.611 2.4%

Fll Kinea Rendimentos FlI KNCR11 Recebiveis Crédito 3.412.446 1,8%
Fll Valora Rendimentos Fll VGIR11 Recebiveis Credito 3.249.915 17%
Fll Maua Recebiveis Imobiliarios Fll MCCl11 Recebiveis Crédito 3.234.488 17%
Fll Capitania Securities Fll CPTS11 Recebiveis Crédito 2.942.907 1,6%
Outros 14.588.230 7.7%

Tipo Ativo Ticker Segmento Valor % PL
Agao Aliansce Sonae ALSO3 Shopping Center 913.107 0.5%

Acao Multiplan MULT3 Shopping Center 209.352 0.1%
SUBTOTAL AGOES 1.122.459 0,6%
CAIXA - - - 29.168.358 15,4%
PROVISOES - - (2.822.373)  (1,5%)

Patrimonio Liquido 189.175.101 100,0%

Importante mencionar que (i) ndo ha nenhuma alocacao em fundos de investimento da propria gestora, entre os Flls
investidos e (ii) conforme regulamentagao vigente, o fundo possui ate 6 meses contados a partir do encerramento
da ultima oferta realizada para enquadramento do portfolio conforme os limites maximos de exposigao por posicao
previstos na ICVM 555, Isto posto, a equipe de gestao segue trabalhando para diversificagao dos investimentos,
porem sempre priorizando boas alocagdes para melhor rentabilizagcao dos recursos dos cotistas. Nos proximos
meses, sera promovida uma diversificagao relevante do portfolio.

Fonte: Manati e Daycoval.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela G acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS INVESTIDOS

CRI AMARANTE

CRI corporativo, respaldado em dois resorts alto padrao (Salinas Maceio e Japaratinga Lounge) localizados no estado de
Alagoas e operados pelo Grupo Amarante, que tambeém o detentor dos imoveis. As garantias da operacao sao: (i) AF de
imoveis dos dois resorts (LTV ~25%), (i) aval dos sécios da empresa e (iii) CF de Recebiveis de cartdo de crédito na ordem
de 30% do saldo devedor, além de covenants financeiros.

AMARANTE

CRI VIASUL
v I ’A‘S U L CRI corporativo, baseado na carteira de recebiveis da incorporadora e construtora Via Sul Engenharia, empresa mineira
ENGENHARIA focada no segmento economico (Casa Verde e Amarela) com empreendimentos em mais de 50 cidades e 10 estados

brasileiros. As garantias da operagao sao: (i) AF de participagao de SPEs, (i) aval dos socios da empresa, (i) CF dos
recebiveis das SPEs, e (iv) Conta Reserva de 3 PMTs, além de covenants financeiros.

CRI VIC ENGENHARIA

§ VIC CRI corporativo respaldado na carteira de recebiveis de 2 loteamentos de segmento econémico desenvolvidos pela Vic
= Engenharia, empresa focada em empreendimentos imobilidrios para o segmento econémico. As garantias da operacao
sao: (i) AF de participagdes nas SPEs, (ii) aval dos socios da Vic Engenharia (diretos e indiretos), e fianga da Vic Engenharia,
(iii) CF de recebiveis advindos dos loteamentos.

ENCENHARIA

CRI BILD

BI L° CRI corporativo baseado nos recebiveis de diversos projetos imobiliarios do Grupo BIVI (Bild + Vitta). O Grupo € um dos

grandes players atuantes na regido Sudeste do pais, tendo lancado mais de R$ 2,0 bilhdes em VGV no ano de 2021. As

Desemliento garantias da operagao sao: (i) AF de participacdes nas SPEs, (i) fianca das empresas Bild e Vitta, e (iii) CF dos dividendos
das SPEs, alem de covenants financeiros.

.

CRI LAJES SAO PAULO

A
ARRESSS

VYWY

CRI lastreado em contratos de compra de venda de imoveis corporativos localizados nos principais centros corporativos
da cidade de Sao Paulo e com inquilinos instalados sob contratos atipicos de locacao. O Fundo devedor da operagao
possui patriménio de 34 imoveis alugados para 40 diferentes inquilinos. A operagao conta com Alienagao Fiduciaria de
Imoveis na razao de 57% e Cessao Fiduciaria de Recebiveis, com indice de Cobertura minimo sobre PMT de 1,3x.

VTV VAN

\ T\

N
AT

CRI PATIO RORAIMA

Banroaima'( CRI lastreado em recebiveis do Shopping Patio Roraima. O Shopping € referéncia na capital de Boa Vista, Roraima, e a
SHOPRING operagao conta com Alienagao Fiduciaria de Imovel, Loan-to-Value (LTV) de 23%, além de Cessao Fiduciaria de
Recebiveis, com indice de Cobertura (IC) sobre PMT minimo de 1,3x e Fundo de Reserva de 3 PMTs.

Fonte: Manati.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS INVESTIDOS

CRI COTRIBA
CRI corporativo, respaldado na aquisicao de quatro silos graneleiros localizados no estado de Rio Grande do Sul pela

%o t"'ibd Cotriba, maior cooperativa agricola do estado, alem de ser a mais antiga do pais. As garantias da operagao sao: (i) AF de

imoveis dos quatro silos graneleiros (LTV ~63%) e (i) CF de Recebiveis de tradings no valor de, no minimo, 6 meses de
servigo da divida, além de covenants de alavancagem e liquidez.

CRI CASA SHOPPING

(AQA CasaShopping esta entre os maiores empreendimento de decoragao da Ameérica Latina. Localizado na Barra da Tijuca

S HOPPING (Rio de Janeiro/RJ), o shopping a céu aberto possui com cerca de 70mil m2 de ABL. Operando desde 1984, ja passou por
uma seérie de expansoes e retrofits. Operagao conta com Alienagao Fiduciaria de unidades do imovel, mantendo uma
relacao de imovel em relacao ao CRI de 200%, assim como cessao fiduciaria de recebiveis e cash colateral.

CRI SANEMA

CRI corporativo, respaldado no contrato de locagao firmado entre a Sanema e Companhia de Aguas do Alagoas. Os ativos

Sanema sao operados pela BRK Ambiental, vencedora da concessao de operagao de distribuicdo de agua e coleta e tratamento
de esgoto na regiao em que residem os ativos da Sanema. As garantias da operagao sao: (i) AF de quotas da Sanema, (ii)
CF dos recebiveis atrelados a concessao, (iii) fianca da Conasa, controladora da Sanema, e (iv) fundo de reserva.

Fonte: Manati.

Disclaimer: o conteddo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagio de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @manat icm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.




DISCLAIMER

O documento ora apresentado pela Manati Capital
Management possui carater meramente informativo e nao
constitui oferta, recomendacao ou analise de investimento ou
ativos, nem conteudo promocional ou solicitacao de compra
ou venda. Recomenda-se a consulta a profissionais
especializados e independentes para uma analise sobre
eventuais adequacdes aos perfis dos investidores antes da
sua decisao sobre produtos, servicos e investimentos,
incluindo eventuais necessidades e questoes relativas aos
aspectos  juridicos inerentes aos investimentos. As
informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes
as datas e as condicoes indicadas no material e nao serao
atualizadas, fazendo-se necessaria atencao aos aspectos
tributarios aplicaveis. As referéncias aos produtos e servicos
sao meramente indicativas e nao consideram os objetivos de
investimento, a situacao financeira ou as necessidades
individuais e particulares dos destinatarios que devem ser
analisadas pelos proprios investidores no momento da
escolha por qualquer investimento. A escolhe por quaisquer
objetivos de investimentos nao constituem garantia ou
promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em
uma estimativa e nao asseguram ou sugerem a existéncia de
garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. O
administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se
responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do
tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao afianca garantia de
rentabilidade futura. Fundos de Investimento nao sao
garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Projecoes nao significam
retornos futuros. Todos os aspectos dos investimentos, tais
como objetivo, as conclusdes, opinides, sugestoes de
alocacao, projecoes e hipoteses apresentadas sao uma mera
estimativa e nao constituem garantia ou promessa de
rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela Manati
Capital Management. Ao investidor € recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do
regulamento do Fundo, com especial atencao para as
clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
Fundo, bem como as disposicdes do prospecto que tratam
dos fatores de risco intrinsecos.

Autorregulagdo
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Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste
material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do
fundo, considere tal indice meramente como referéncia
econdémica e nao como meta ou parametro de performance.
Verifique se os fundos utilizam estrategia com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento.
Verifique se os fundos investem em credito privado. Os
fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, variacao
cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente
mencionados neste informativo nao refletem todos os riscos,
cenarios e possibilidades associados ao ativo. A Manati
Capital Management nao se responsabiliza por erros,
omissdes ou pelo uso das informacdes contidas neste
material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidacao
da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos
produtos ativos mencionados neste material. As informagoes,
conclusoes e analises apresentadas podem sofrer alteracao a
qualquer momento e sem aviso préevio. O investimento em
determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a
responsabilidade de se informar sobre todos os riscos,
previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao
investidor cabera a decisao final, sob sua unica e exclusiva
responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos
mencionados neste material. Sao vedadas a copia, a
distribuicao ou a reproducao total ou parcial deste material,
sem a prévia e expressa concordancia da Manati Capital
Management. Relagao com Investidores: ri@manaticm.com.

ANBIMA

ADESAO PROVISORIA
Gestdo de Recursos

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com



MANATI

Nosso maior ativo
¢ a nossa credibilidade

MANATICM.COM
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