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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60% (sessenta por
cento) do patriménio em Cotas de Fll, preferencialmente, mas
nao de forma exclusiva, pertencentes a carteira tedrica do indice
de referéncia Indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo
Complementarmente, o Fundo podera investir em Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), Letras de Crédito Imobilirio
(“LCI"), Letras Hipotecarias (“LH"), Letras Imobiliarias Garantidas
(“LIG") e outros ativos financeiros

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas
cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado
de balcdo organizado (Lei 11.196/05) sao isentas de Imposto de
Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.

Metodologia do Indice

Inicio do Fundo: Agosto 2020

Codigo B3: ITIT11

CNPJ: 36.293.425/0001-83

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestao Passiva
Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,30% a.a.

Objetivo do indice: O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo tem como objetivo refletir o retorno total de pregos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de fundos imobiliarios

Sobre a Teva indices: A Teva oferece indices para ETFs, ETF
Data, ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
penchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas para boa
parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de agoes,
smart betas, titulos do governo, debentures, fundos imobiliarios,
estratégias ESG calculados diariamente

@ Elegibilidade de ativos

L\Stagem UNaos l1Istados

Tipo de Fundo

investido em bens e Imoveis

Volume de negociagado diario (ADTV)

] Jos trés meses

J

indice de Negociabilidade: Nao possui ¢

Percentual de diais com negociagao
n 30 em um dos dois mée
1ceamen

d

Penny Stock: Na¢

Fund of Funds (FoFs): N

ou mais da carteira investid

Fundos Monoativos: Nac

Prazo: Ndo sdo elegiveis fundos de prazo determinado

Governanga
regulatorios

Gestao derecursos

@ Ponderagao

Tipo de Ponderagdo: Valor dem

Numero de Emissores: N&o |

indice de Negociabilidade: N3o poss!

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar
Jul, Nov)

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia util do més

Inicio de

S>egunao

vigéncia da carteira de Rebalanceamento

dia util do més

Data de referéncia dos dados: P
rati on no dia (IFIX

Limite de peso por ativo (Cap): 10%

@ Célculo do indice e Precificagio

e Retorno Tota

Reinvestimentos: Indic

Propor¢ao do Reinvestimento: Na prop

vOS da cartelra

Periodicidade do Reinvestimento: Diaria

Calculo de Cotagao: L

Subscri¢do:  Considera Crig m  vantagern
financeira
Cotacdo: Mercado secundario
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Comentarios de Gestao

O més de dezembro fol negativo para os principais indices acionarios globais e encerram o ano de 2022
em terreno negativo. O S&P 500 perdeu cerca de US$ 8 bilndes de valor de mercado e amargou a maior
gqueda desde 2008. A tendencia negativa foi reflexo do impacto do covid-19 e do conflito entre Russia e
Ucrania na cadeira de suprimentos global, provocando uma alta de pregos, 0 gue levou ao maior nivel
inflacionario desde a decada de 80. Com essa dinamica, 0 FED adotou uma politica monetaria mais
restritiva, elevando a taxa de juros e contribuindo para a redug¢ao dos valuations de empresas e para
elevacao da possibilidade de recessdo em 2023. As empresas de tecnologia sao mais sensiveis a esse
cenario, o que resultou na queda de 33% do NASDAQ no ano de 2022.

Embora a China tenha flexibilizado as medidas de restricdo a circulacdo, o pals tem dificuldades de
reaquecer a atividade econbmica e apresentou mais uma contragao no PMI, tanto no setor de servigos
quanto no industrial. O novo surto de covid-19, que pode ser o maior desde o inicio da pandemia, tem
impactado negativamente na retomada da mobilidade da populagao que tenta ficar em casa para evitar a
doenca ou até mesmo se recuperar do contagio. Esse fato pode ser observado tanto na reducgdo de
viagens, trafego nas ruas e vendas no varejo, quanto na disponibilidade de mé&o de obra.

A bolsa brasileira apresentou queda de 2,45% no més, porém encerrou 0 ano com variagdo positiva de
4,69% e se destacando como um dos melhores indices acionarios do mundo. O més de dezembro foi
marcado pela aprovagdo de uma PEC autorizando aumento dos gastos publicos e pela nomeagdo dos
ministros para o novo governo em 2023. Os riscos fiscais e as preocupacdes com as contas publicas
seguem no radar dos investidores. O ambiente de inseguranga fiscal acabou pressionando a curva de
juros, reduzindo a probabilidade de inicio de cortes na SELIC no primeiro semestre de 2023.

O indice de fundos imobiliarios permaneceu estavel durante o més e fechou o ano com valorizagdo de
2,2%. O mercado segue digerindo a nova composi¢ao do governo € 0s Novos riscos fiscais atrelados a uma
politica fiscal expansionista e de elevagao da divida, o que diminui a possibilidade de queda de juros no
curto prazo e influencia a precificagao dos fundos de tijolo. Apesar desse cenario, houve uma melhoria
operacional nos principais segmentos de fundos de tijolo, como aumento de vendas em shoppings e
absor¢do liquida positiva em lajes corporativas e galpdes logisticos (dados até o 3 trimestre). O setor de
papel pode ter uma melhora na distribuigao devido ao fim do impacto da deflagao observada nos meses de
julho, agosto e setembro.

No més de dezembro o fundo distribuiu o equivalente a R$ 0,58 por cota, representando um yield mensal
de 0,/3%, em relacdo a cota de fechamento do més, ficando levemente acima da meédia de distribuicao
dos Ultimos 12 meses.

O desempenho do fundo seguiu a dinamica observada na industria de fundos de tijolo e fechou o més
praticamente estavel tanto na cota a mercado como na cota patrimonial. A distribuicdo de dividendos
seguiu em patamar elevado e entregou um yield atrativo para fundos gue investem em tijolo. O cenario de
juros elevados por perfodo mais longo influencia diretamente na precificacdo da cota dos ativos de tijolo, ja
que a taxa de desconto fica mais elevada. Vale ressaltar que a partir de janeiro passa a valer uma nova

carteira do indice, que € rebalanceada a cada 4 meses.
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Demonstracao de Resultados
Fluxo Financeiro 2020 2021 172022 272022 372022 dez.-22 472022 2022

Receita Flls 1.134.189,02 5.446.003,67 1.606.751,80 1.564.817,46 1.719.127,44 548.194,85 1.646.326,65 6.537.023,35

Receita Financeira

(Compromissada) 3.611,19 40.432,95 15.753,42 17.143,54 15.827,30 1.688,52 13.271,05 61.995,31

Resultado na Venda de Ativos -46.171,50 -859.949,96 -84.634,54 -11.633,13 -13.774,07 0,00 3.142,14 -106.899,60
Receita Total 1.091.628,71 4.626.486,66 1.537.870,68 1.570.327,87 1.721.180,92 552.581,17 1.665.437,64 6.494.817,11
Despesas Operacionais Pagas -74.730,74 -283.727,93 -60.641,72 -98.082,92 -115.456,28 -37.384,52 -122.894,75 -409.342,43
Operagodes Bolsa 0,00 -12.334,30 0,00 0,00 -314,71 0,00 -185,51 -500,22

Despesa Caixa -74.730,74 -296.062,23 -60.641,72 -98.082,92 -115.770,99 -37.384,52 -123.080,26 -409.842,65
Resultado Caixa 1.016.897,97 4.330.424,43 1.477.228,96 1.472.244,95 1.605.409,93 515.196,65 1.542.357,38 6.084.974,46
Resultado Nao Distribuido (Acum.) 21.220,00 -297.262,06 30.183,92 33.935,41 165.270,15 17.152,72 65.056,54 236.545,95
Resultado a Distribuir 1.016.897,97 3.970.721,88 1.477.228,96 1.488.244,95 1.592.409,93 524.196,65 1.561.357,38 6.106.974,46
Distribuigdo Minima (95%) Més 966.053,07 4.113.903,21 1.403.367,51 1.398.632,70 1.525.139,43 489.436,82 1.465.239,51 5.780.725,74
Resultado Distribuido 1.017.558,22 4.331.376,14 1.467.805,22 1.476.810,16 1.575.864,50 522.286,52 1.557.854,62 6.069.329,56

50

rendimento referente ao més de dezembro de 2022. O pagamento serd realizado em 13 de
fam posigao em 29 de dezembro de 2022

O Fundo distribuird R$ 0,5
janeiro de 2023

A politica de distribui¢do de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacado vigente, que prevé a distribuigdo de,
no minimo, 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa

Historico de Distribuicao e Cota

Distribuigao por Cota —e— Cota Mercado
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Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no Ultimo dia Util do més
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Overview do fechamento

Cotistas

8.467

Dividendo por Cota Patrimoénio Liquido

71,65 MM

Cota Patrimonial

Dividend Yield Més P/VPA

1,0058

Volume Negociado
no Més

1,99 MM

Cota Mercado

ao fech nto do més.. | Yield calculado com base na cota de

Carteira do fundo

Fundo Gestor Ticker
KINEA I| REAL ESTATE EQUITY KINEA KNRITI 8,53%
CSHG LOGISTICA CREDIT SUISSE HGLGT 7,88%
XPLOG XP GESTAO XPLGTI 6,63%
CSHG RENDA URBANA CREDIT SUISSE HGRUTI 5,67%
XP MALLS XPVISTA XPMLIT 4,72%
HEDGE BRASIL SHOPPING HEDGE INVESTMENTS HGBST! 4,64%
VINCI SHOPPING CENTERS VINCI REAL ESTATE visc 4,02%
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND BTG PACTUAL BRCRII 3,97%
CSHG REAL ESTATE CREDIT SUISSE HGRETI 3,67%
BRESCO LOGISTICA BRESCO BRCOTI 3,67%
BB PROGRESSIVO Il VOTORANTIM ASSET BBPOTI 3,43%
BTG PACTUAL LOGISTICA BTG PACTUAL BTLGTI 3,30%
HSIMALLS HEMISFERIO SUL INVESTIMENTOS HSMLIT 3,25%
VBILOGISTICO VBI REAL ESTATE LVBI 3,06%
RIO BRAVO RENDA VAREJO RIO BRAVO RBVATI 3,03%
VINCI LOGISTICA VINCI REAL ESTATE viLen 2,78%
FIl RIZA TERRAX Riza Gestora de Recursos RZTRTI 2,76%
HSI LOGISTICAFIl HSI - HEMISFERIO SUL INVESTIMENTOS LTDA  HSLGTI 2,73%
GGR COVEPI HORUS GGR GGRCTI 2,30%
GREEN TOWERS VOTORANTIM ASSET GTWRTI 2.12%
VBI Prime Properties VBI Real Estate PVBITI 2,01%
VINCI OFFICES VINCI REAL ESTATE VINOTI 1,76%
FII TRX REAL TRX Gestora de Recursos Ltda TRXFII 1,70%
MALLS BRASIL PLURAL BRPP MALLTI 1,67%
RBR Properties RBR Asset Management RBRPTI 1,52%
SDI RIO BRAVO RENDA LOGISTICA SDI GESTAO E RIO BRAVO INVESTIMENTOS ~ SDILTI 1,33%
XP INDUSTRIAL XPVISTA XPINTI 1,31%
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA RIO BRAVO RCRBII 1,27%
TG ATIVO REALFIl TG Core Asset TGART 1,27%
REC RENDA IMOBILIARIA BRLTRUST RECTTI 1,01%
3JS REAL ESTATE MULTIGESTAO FI Safra Asset Management JISREN 0,88%
Fl Imobiliario Grand Plaza Shopping RIO BRAVO ABCPTI 0,73%
Alianza Trust Renda Imobiliéria ALIANZA GESTAO ALZRT! 0,36%
RIZA ARCTIUM REAL ESTATE RIZA ARCTTI 0,30%
PATRIA LOGISTICAFII Patria Investimentos PATLTI 0,23%
TORDESILHAS El R CAPITAL ASSET TORDTI 0.14%
XP PROPERTIES XPVISTA XPPRI 0,11%
Alocacgao por Classe de Ativos Concentragao por Segmento
(% de Ativos) (% dos fundos Imobiliarios)
Agéncias Hibrido
Bancarias 4,82%
CAJXA 3,43%
0,24%
Lajes Corporatias
32,53% Logisticos
35,21%
Fll
99,76%
Shopping/Varejo

23,77%
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Disclaimer

Site:

Contato:

Autorregulacdo

ANBIMA

Signatory of:
H Principles for
Hn Responsible
HER Investment

Gestdo de Recursos
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