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Caracteristicas

Inicio do Fundo: Agosto 2019

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo Auferir rendimentos por meio de Cddigo B3: BICR11
investimento em ativos financeiros de origem imobilidria, sendo

a0 menos 50% do patriménio alocado em CRI CNPJ: 34.007.109/0001-72

Tributagao Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestéao Ativa

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do Titulos e Valores Mobiliarios
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas

cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado Administrador: Inter DTVM
de balcdo organizado (Lei 11.196/05) sdo isentas de Imposto de
Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.

Gestao: Inter Asset Gestdo de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,50% a.a.

Comentarios de Gestao

O més de dezembro foi negativo para 0s principalis indices acionarios globais e encerram o ano de 2022 em
terreno negativo. O S&P 500 perdeu cerca de US$ 8 bilhdes de valor de mercado e amargou a maior queda desde
2008. A tendencia negativa foi reflexo do impacto do covid-19 e do conflito entre Russia e Ucrania na cadeira de
suprimentos global, provocando uma alta de pregos, o que levou ao maior nivel inflacionario desde a década de
80. Com essa dinamica, o FED adotou uma politica monetaria mais restritiva, elevando a taxa de juros e
contribuindo para a redugao dos valuations de empresas e para elevagao da possibilidade de recessao em 2023.
As empresas de tecnologia s80 mais sensivels a esse cenario, 0 que resultou na queda de 33% do NASDAQ no
ano de 2022.

Embora a China tenha flexibilizado as medidas de restrigdo a circulagdo, o pafs tem dificuldades de reaquecer a
atividade econdmica e apresentou mais uma contragao no PMI, tanto no setor de servigos quanto no industrial. O
novo surto de covid-19, que pode ser o maior desde o inicio da pandemia, tem impactado negativamente na
retomada da mobilidade da populagdo que tenta ficar em casa para evitar a doenga ou até mesmo se recuperar do
contagio. Esse fato pode ser observado tanto na reducdo de viagens, trafego nas ruas e vendas no varejo, guanto
na disponibilidade de mdo de obra.

A bolsa brasileira apresentou queda de 2,45% no mé&s, porém encerrou 0 ano com variagdo positiva de 4,69% e se
destacando como um dos melhores indices acionarios do mundo. O més de dezembro foi marcado pela aprovagao
de uma PEC autorizando aumento dos gastos publicos e pela nomeagdo dos ministros para © Novo governo em
2023. Os riscos fiscais e as preocupagdes com as contas publicas seguem no radar dos investidores. O ambiente
de inseguranga fiscal acabou pressionando a curva de juros, reduzindo a probabilidade de infcio de cortes na
SELIC no primeiro semestre de 2023.

O Indice de fundos imobiliarios permaneceu estavel durante o més e fechou o ano com valorizacgo de 2,2%. O
mercado segue digerindo a nova composicao do governo € 0s Novos riscos fiscais atrelados a uma politica fiscal
expansionista e de elevac¢ao da divida, o que diminui a possibilidade de queda de juros no curto prazo e influencia
a precificacao dos fundos de tijolo. Apesar desse cenario, houve uma melhoria operacional nos principais
segmentos de fundos de tijolo, como aumento de vendas em shoppings e absor¢do liguida positiva em lajes
corporativas e galpdes logisticos (dados ateé o 3 trimestre). O setor de papel pode ter uma melhora na distribui¢do
devido ao fim do impacto da deflagdo observada nos meses de julho, agosto e setembro.

No més de dezembro o fundo distribuiu o equivalente a R$ 0,82 por cota, representando um yield mensal de
0,74%, em relacdo a cota de fechamento do més, mantendo acima da media dos Ultimos 12 meses.

A receita do fundo foi impactada negativamente pela menor distribuicdo das operagdes de CRIs, devido a
periodicidade das parcelas de juros. Essa redugao foi compensada de forma parcial com a utilizagao de reserva de
lucro do fundo. Entretanto, a carteira continua bem diversificada entre os indexadores de inflagao e juros.
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Demonstracao de Resultados

Fluxo Financeiro

2020 2021 1T22 2722 3T22 dez/22 4722 2022
Receitas CRI 1.356.335 1.955.260 599.383 943.176 660.188 116.525 995.835 3.198.581
Receitas LCl e Ativos Liquidez 357.361 427.523 313.877 428.769 402.604 180.931 505.921 1.651.171
Rendimentos Fll 398.854 436.556 106.078 11.945 107.160 35.128 106.449 431.631
Ganhos de Capital Bruto 136.601 -133.322 0 -2.987 (o} 0 o -2.987
Total de Receitas 2.266.772 2.686.017 1.019.338 1.480.903 1.169.952 332.584 1.608.204 5.278.397
Despesas Operacionais -320.132 -322.600 -78.590 -214.153 -84.080 -28.165 -82.650 -463.643
IR Sobre Ganho de Capital Bruto -9.449 -764 0 0 o 0 o (o]
Total de Despesas -329.721 -323.364 -78.590 -214.153 -84.080 -28.165 -82.650 -463.643
Resultado 1.937.192 2.362.653 940.748 1.266.750 1.085.872 304.419 1.525.555 4.814.754
Reserva mensal 18.031 -7.347 40.748 -48.250 35.872 -105.581 60.555 89.754
Rendimento Distribuido 1.919.162 2.370.000 900.000 1.3156.000 1.050.000 410.000 1.465.000 4.725.000

O Fundo distribuird R$ 0,82 por cc

rendimento referente ao més de Dezembro de
janeiro de 2023 aos cotistas que po

O de

2022 O pagamento sera realizado em 13 de
sulam posicao em 29 de dezembro de 2022

A politica de distribui¢do de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacado vigente, que prevé a distribuigdo de,
no minimo, 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa

Historico de Distribuicao e Cota
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Cota a valor de mercado no ultimo dia Util do més.
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Overview do fechamento

Dividendo por Cota

RS 0,82

Cota Patrimonial

RS 100,11

Dividend Yield

0,75%

Cota Mercado

RS 110,00

Patrimonio Liquido

R$ 50,06 mm

P/VPA

1,10

Cotistas

233

Volume Negociado
no Més

RS 21,1 v

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informacgoes se referem ao fechamento do més. | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Carteira do fundo

Ativo Emissor C6d.CETIP  Setor Indexador Vencimento Tx.De Compra %PL Valor (R$)
CRIMRV Engenharia  Vert Sec. 19E0967202 Construgéo e Incorporagéo % CDI 28/05/2024 100% CDI 9,25% R$ 4.629.827,45
CRI Cury RB Capital Sec. 1930280488 Construgéo e Incorporagéo % CDI 22/10/2024 102,40% CDI 8,23% R$ 4117.255,00
CRI HBR (Multi Ativos) Habitasec 19G0228153 Construgao e Incorporagao IPCA + 26/07/2034 IPCA +5,19% 6,64% R$ 3.323.731,90
CRIGPA BARI SECURITIZADORA S.A.  20F0689770 Varejo IPCA + 10/06/2035 IPCA +5,09% 6,14% R$3.072.001,43
CRI Brookfield RB Capital Sec. 21L0694148 Lajes Corporativas CDI +% 19/04/2027 CDI +1,46% 4,00% R$2.002.989,00
CRIIGUATEMI RB Capital Sec. 1510011480 Shopping Centers CDI +% 17/09/2025 CDI +1,96% 3,89% R$1.945.838,15
CRIFIBRA RB Capital Sec. 20L0653261 Construgéo e Incorporagéo IPCA + 1212/2024 IPCA +5,96% 3,49% R$1.747.326,04
CRITECNISA ISEC 21B0544455 Construgao e Incorporagao IPCA + 15/02/2026 IPCA +5,94% 3,38% R$1.692.500,75
ARTERIS ISEC 20F0719220 Concesséo de Rodovias IPCA + 05/07/2045 IPCA +5,00% 2,96% R$1.481.640,51
CRILOGCP RB Capital Sec. 19C0216515 Logistico % CDI 26/03/2025 107,63% CDI 2,94% R$1.471.884,12
CRI BRF BARI SECURITIZADORA S.A.  17K0150400 Consumo nao ciclico IPCA + 20/01/2027 IPCA + 4,40% 2,81% R$1.408.981,10
CRIHELBOR ISEC 20F0849801 Construgéo e Incorporagéo CDI+% 27/06/2023 CDI+2,50% 1,16% R$ 581.193,13
CRI MULTIPLAN Travessia 20F0704753 Shopping Centers CDI +% 27/03/2023 CDI +2,49% 0,81% R$ 405.489,99
CRI CASH ME Gaia Securitizadora 20L0610016 Financeiro IPCA + 15/12/2027 IPCA +5,00% 0,28% R$139.649,65
ITOTAL 55,98%  R$28.020.308,22
Concentragao por Segmento Indexadores Alocagao por Classe de Ativos

(% da Carteira de CRI) (% da Carteira de CRI e LCI)

Logistico
2,94%

Concesséao de
Rodovias
2,96%

Financeiro CDI +%

Lajes Corporativi 17,61%
00%

Shopping
Centers
4,70%

Construgdo e
Incorporagao
32,15%
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Descricao da Carteirade CRI's

CRI MRV Engenharia

CRI Cury

CRIHBR
(Muiti Ativos)

CRIGPA

CRIIGUATEMI

CRI MULTIPLAN

CRILOGCP

CRI BRF

CRITECNISA

CRI ARTERIS

CRI CASH ME

Construgao e
Incorporagao

Construgao e
Incorporagao

Construgao e
Incorporagao

Varejo

Shopping Centers

Shopping Centers

Logistico

Consumo nao ciclico

Construgao e
Incorporagao

Construgao de
Rodovias

Financeiro

nstrutora da Amer Latina

CRI com ris maior

ito corporativo da MRV, hoje conside

O ativo inclui o risco corporativo da Cury, mas
como garantia. A Cury € uma incorp dora fc
realizou o seu IPO em setembro de ~

onta também com a fianga de sua controladora, Cyrela,
da no me ¢

>0

suas empresas
aulo. Como garantia
e Barueri/SP, hoje locados para a
mbém as fia , {BR ¢
o fiduciaria das ac¢o jestas trés empr
s atuais e futuros, além do fundo de reserv

0 pulverizado entre a
moéveis comerciais localizados no
fiducidria de 3 imov zado
tras garantias da oper
2 4 e HBR 23, a alien

CRI lastreado em 7 créditos imobilidric

Assal (divis 0 € ata o, r do 1pC e Aglc com o fundo imobiliaric
[RX hara st Ov mento do CRI
es isco corporativo, tendo a

CRI¢c
Galleria Empre
Como garantia,

re Divels de

com a fianga pres
Jguel do Shopping G

@

Gao dos recebiveis do contrato de
O fluxo de pagamento devid

estrutura. Ha tambem uma fianga do Bradesco

>dito Multiplan. A era

1opping Diamond Mall, adquirido pel
e shopping sera ut do para a liquidagao da
a estrutura

CRI com risco de crédito Log. O ativo ainda conta com garantia de alienagao fiduciaria de ago
subsidiaria Log BTS Extrema Empreendimentos Imobiliarios, sendo que o montante de ago

se manter a partir de 1 rnominal do CRI. A diaria detém um imoéve
logist ocaliza na, MG

c

e modalidade

CRI lastreado em parc

utilizado pela BRF, ario com ratin
P e Fitch. A BRF € uma da
mundo e detentor
em um m do res
rutura bem robusta de capital de liquidez

corporativos equivalentes
de alimentos S e congelados
Yerdix, > e Hilal. A Companhia o
raficamente diversificada e possui um e

ente e se

do saldo devedor do CRI

Ativo conta ¢

>0 corporativo >nisa, além de uma garantia de
nstitu dentro de um p ) esta C

o de SP e/ou co da SPE de Jardim das Perdizes, gt
ecnisa € uma das maiores construtoras do
ultimos anos
ao final d

garantia

por

confortavel

) para o ano

em uma situage
simento, que esta prev

diante

a nas parcelas do
de Ribei
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C 0 que a
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Disclaimer

Site:

Contato:

Autorregulacdo

ANBIMA

Signatory of:
H Principles for
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HER Investment
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