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Objetivo do Fundo

O portfélio é dedicado ao
investimento em Ativos de renda fixa
de natureza Imobiliaria,
especialmente em: (i) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"); e (ii)
Letras de Crédito Imobiliario (“LCI").

Patrimonio Liquido’
R$ 408.022.651,19

Numero de cotistas
1.423

Valor patrimonial da cota
Posicao em 30/11/18
R$ 102,01

Valor de mercado da cota
Fechamento em 30/11/18

R$ 107,50

Volume negociado
Més R$ 3.324.550,85
Média diaria R$ 174.976,36

Rendimento Mensal
Pagamento em 13/12/18
R$ 0,56/cota

Taxa de administracao
1,60% a.a.

Taxa de performance
Néo ha

Inicio do fundo
20/06/2018

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.

Prezado Investidor,

Em novembro, o Kinea High Yield CRI - Fll (“Fundo”) apresentava alocacdo
em CRl equivalente a 47,9% do seu patrimoénio e aproximadamente 52,1%,
permaneciam aplicados em instrumentos de caixa.

Neste més foi realizado investimento em uma nova operacao exclusiva,
baseada no empreendimento Shopping Boulevard Tatuapé, na cidade de
Sao Paulo. A nova operacao totaliza aproximadamente RS 17,5 milhoes,
possui prazo de 15 anos e remuneracao equivalente a IPCA + 8,15% ao ano,
correspondendo a um spread de aquisicao de 3,17% com referéncia ao titulo
publico de duration equivalente. Com a nova alocacao, o portfolio de CRI
possui taxa média ponderada de aquisicao de 8,97% ao ano, acrescida da
atualizacdo monetaria e duration equivalente a 6,00 anos

Os dividendos referentes a novembro, cuja distribuicdo ocorrera no dia
13/12/2018, serao de R$ 0,56 por cota e representam uma rentabilidade,
isenta do imposto de renda para as pessoas fisicas, de 0,56% considerando
a cota média da 12 emissao, de RS 100,14, o que corresponde a 113,3% da
taxa DI do periodo. Nesse momento, o portfélio apresenta rendimentos
mensais inferiores ao benchmark em virtude do processo de alocacao dos
recursos captados na 12 emissao.

Adicionalmente, destacamos que equipe de gestdo permanece com foco no
processo de originacdo e estruturacdo de novas operacdes, que serdo
desembolsadas ao longo dos préximos periodos.

Caso queira receber nossos materiais mensalmente, acesse
www.kinea.com.br e cadastre-se em nossa newsletter.

Alocacao por instrumento Alocacao por indexador

IPCA
47,90%

CRI
47,90%

Caixa SELIC

52,10% 52,10%


http://www.kinea.com.br/?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=carta_do_gestor&utm_term=KNHY&utm_content=20180824
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REN DIMENTOS MENSAIS Valores de referéncia 12 Emissao R$ 100,14
0 -
Periodo Dvd. (RS) Taxa DI° Rent. Fundo  %Taxa DI bTaxauI:LGross
Rentabilidade do Fundo no més Nov.18 0,56 0,49% 0,56% 113,3% 133%
de novembro. considerando a Out.18 0,56 0,54% 0,56% 103,0% 121%
distribuica d' di tos2 Set.18 0,32 0,47% 0,32% 68,3% 80%
Istribuicad de rendimentos” € Ago.18 042 0,56% 0,42% 74,0% 87%
tomando como base os valores Jul.18 0,11 0,54% 0,11% 20,3% 24%
praticados na 12 e 22 emissdes’
de cotas.
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INFORMACOES CONTABEIS
Para apuracao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contébil de

Recursos disponiveis para d ° e e h
P competéncia, que compreendem juros e correcdo monetaria dos ativos, deduzidos da taxa administracédo,

dIStI’I.bUIgaO, em nove.mbro’ custodia e demais custos de manutengédo do Fundo.

considerando as receitas e

despesas realizadas. Distribuicdo de resultados no més (R$)

(+) Receitas Totais 2.861.623,30
(-) Despesas Totais -595.666,55
(=) Resultado Mensal 2.265.956,75
(+) Resultado Periodos Anteriores -25.956,75
Distribuicao Total 2.240.000,00

Histdrico dos ultimos 3 meses de O Valor Patrimonial refere-se ao Ultimo dia de cada més, ja deduzidos de rendimentos do més.

Variagéo patrimonial: Jé dedUZidO Data N° Cotas Cota (R$) Variagao Patrimonio Liquido (R$)
da distribuigéo de rendimentos 31/ago/18 4.000.000 100,15 0,01% 400.582.983
A 28/set/18 4.000.000 99,59 -0,55% 398.367.672
mes.
de cada més 31/out/18 4.000.000 102,39 2,81% 409.542.035
30/nov/18 4.000.000 102,01 -0,37% 408.022.651
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Ao término de Novembro, o Fundo apresentava a seguinte
carteira de CRl e LCI:

CARTEIRA DE ATIVOS

MONTANTE DEVEDOR/ < TIPO DE a cuPOM
ATIVO (RS milhdes) ATIVO IMOB. SECURITIZADORA COD. ATIVO RATING NOTA AGENCIA (ANO) INDEXADOR
1 CRI 35,84 8,73% Shopping Sumatima  Apice Securitizadora  18H0193630 n/d - - 9,05% +IPCA
2 CRI 35,84 8,73% Shopping Sumatma  Apice Securitizadora  18H0193742 n/d - - 9,05% +IPCA
3 CRI 35,84 8,73% Shopping Sumatma  Apice Securitizadora  18H0193767 n/d - - 9,05% +IPCA
4 CRI 35,84 8,73%  Shopping Sumatima  Apice Securitizadora  18H0193821 n/d - - 9,05% +IPCA
5 CRI 35,84 8,73%  Shopping Sumatma  Apice Securitizadora  18H0193841 n/d - - 9,05% +IPCA
6  CRI 17,54 4,279  Shopping Boulevard Habitasec 18K1252555 n/d - § 8,15% +IPCA
Tatuapé
7 Cx. 214,00 52,10% Titulos Publicos Federais - - n/d - - - -
TOTAL 410,74 100%

DEMAIS CONSIDERACOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itau Unibanco. A Kinea ndo comercializa
e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e
fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de
informacdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que
informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo séo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou
sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessdes ou areas
sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais norte-americana.

Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas
superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de
investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sdo garantidos pela
Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes
seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento
Imobiliario seguem a ICVM571, portanto sao condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas
no mercado secundario. As opinies, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgagédo e estdo,
portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecoes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1)
Néo estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou
garantia de retorno esperado nem de exposi¢cdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos
fiscalizadores ou reguladores. Este contetddo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores
mobilidrios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdi¢do. Algumas das informagdes aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itatl Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de
forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos
ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no
todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo
poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.

A presente instituicio aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
- ——
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