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Exemplo de estrutura de precificação

Resultado apurado na DRE
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O preço de um ativo (PU) apresenta uma relação inversamente proporcional às taxas 
de mercado, ou seja, quando as taxas sobem, a Marcação a Mercado cai (PU+), 
apresentando um “Desconto” em relação ao seu Preço de Curva (PUPAR) e quando as 
taxas de mercado caem, a Marcação a Mercado sobe (PU-), apresentando um “Prêmio” 
em relação ao seu Preço de Curva (PUPAR). Mas, pelo fato desta relação não ser linear, 
os PUs não variam na mesma proporção que as taxas e são mais ou menos impactados 
de acordo com a duration, convexidade e spread de cada título.

O benchmark mais utilizado no processo de definição de taxa de um título são as curvas 
de títulos públicos, pois estes contemplam a expectativa de inflação e a taxa de juros 
real livre de risco. Desta forma, as taxas dos títulos públicos refletem os riscos 
macroeconômicos do país e o Spread aplicado em cima destas taxas refletem os riscos 
microeconômicos de cada emissor, como risco de inadimplência, liquidez e prazo da 
operação.

Marcação a Mercado (MtM)

Definição de Taxa de um Título
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https://www.instagram.com/hectarecapital/?igshid=YmMyMTA2M2Y=
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