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Relatério Mensal

Fundo de Investimento Imobiliario BB Renda de Papéis

Caodigo bolsa: RNDP11

CNPJ: 15.394563/0001-89

Informacgoes Gerais

Cota valor de
Mercado

RS 328,08

N° de cotistas
980

Dividend Yield®
0,80%

Cota
Patrimonial

RS 385,91

Liquidez em
Bolsa no Més

RS 0,2 milhdes

Rentabilidade
Mensal?

0,88%

Objetivos do Fundo

Valor
Patrimonial do
Fundo

RS 41,5 milhdes

Ultimo Provento
(R$/Cota)

RS 3,10

Rentabilidade
Acum. Anual®

5,44%

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022

O Fundo foi criado com o objetivo de proporcionar
aos cotistas ganho de capital e/ou rentabilidade por
meio de investimentos em ativos financeiros de
origem imobiliaria, como Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRIs), Letras de Crédito Imobilidrio
(LCls), cotas de outros fundos de investimento
imobiliario (Flls), entre outros.

' Considera cota patrimonial para fins de célculo.

2 Rentabilidade Efetiva Mensal: Variagdo da Cota Patrimonial Ex
dividendos considerando os rendimentos distribuidos.
3 Rentabilidade Acumulada desde o inicio do ano em 02/01/2021.

Julho 2022

Banco BV
Site — BB Renda Papéis

Administrador
Votorantim Asset Management DTVM LTDA

Gestor
Votorantim Asset Management DTVM LTDA

Escriturador das Cotas
Votorantim Asset Management DTVM LTDA

Auditor
BDO Auditores Independentes

Inicio do Fundo
30/04/2012

Taxa de Administragao
0,55% a.a. sobre o valor do PL?

Taxa de Performance
20% sobre o valor que exceder 100% da
Taxa DI’

Prazo do Fundo:
10 anos

Quantidade de Cotas Emitidas:
107.481

Inicio de Negociagao na Bovespa:
02/05/2012

Distribuicéo de Rendimentos:
Mensal, com pagamento no 10° util do més

Valor da Cota de Emissao
R$ 1.000,00

Relagdes com investidores
ri.asset@bv.com.br

' Para maiores informacgdes, consultar
regulamento do fundo.


https://www.vam.com.br/web/site/hs/FII/bb_progressivoII/pt/index.html
https://www.vam.com.br/web/site/hs/FII/bb-renda-papeis/pt/index.html
mailto:RI-VAM@bv.com.br
https://www.vam.com.br/web/site/hs/FII/bb_progressivoII/pt/index.html
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Comentario do Gestor

Cenario Macro

Em julho, os bancos centrais seguiram com o processo de remogao dos estimulos monetarios, porém
implementando, em alguns casos, uma estratégia mais front-loaded, com elevagdes das taxas basicas de
juros em ritmo mais intenso do que o antecipado pelos agentes e/ou sinalizado pelas proprias
instituicoes.

Um desses exemplos foi o Banco Central Europeu (BCE). Apesar de sinalizar através da orientagdo
prospectiva (forward guidance), na reunido anterior, em junho, o inicio do ciclo de juros apds 11 anos em
um passo de 25bps para o encontro do dia 21 de julho e, eventualmente, a aceleragdo do ajuste para
50bps apenas em setembro, o comité decidiu-se ja por este Ultimo. Em que pesem os riscos baixistas
para a atividade econémica da Zona do Euro, a justificativa para o abandono da comunicagéo anterior,
em detrimento até mesmo da credibilidade do instrumento, deveu-se pela preocupagao com relagao a
inflacdo e a ancoragem das expectativas inflacionarias. De fato, o comunicado agora foi alterado para
que as proximas decisdes sejam realizadas caso o e condicionadas ao cenario econémico.

Com os riscos politicos inerentes a paises da regido, como o mais recente traduzido na dissolugédo do
governo do Primeiro-Ministro italiano Mario Draghi e convocagdo para novas eleicoes em setembro
naquele pais, o BCE enderegou, conforme esperado, o novo programa batizado como TPI (Transmission
Program Instrument) para evitar a fragmentacéo da transmissdo da politica monetéria. Todavia, apesar
de ilimitado, ainda ha duvidas em que circunstancias ele seria utilizado, pois a exigibilidade esta ligada a
uma ampla analise das condigdes fiscais e macroeconémicas.

Na semana anterior a reunido do BCE, foi o correspondente do Canada que surpreendeu o mercado. Com
revisdes para cima da inflagdo, mesmo com a atividade econdmica mais moderada, o Banco Central do
Canada (BoC, em inglés) dobrou o ritmo de alta da taxa basica de juros para 100bps na reunido do dia 13
de julho, levando-a para 2,50%, ou entao, situando-a dentro do intervalo de 2-3% considerado neutro. As
expectativas apontavam para uma intensificagdo do passo, mas de 75bps. Com a politica monetaria ja
equilibrada, espera-se para o préoximo encontro, em setembro, um ajuste mais moderado.

Com mais uma surpresa altista do indice de pregos ao consumidor dos EUA, em junho, coincidentemente
divulgado no mesmo dia da reunido do BoC, e uma composicao disseminada para itens mais inerciais
como aluguéis, o temor de um movimento similar pelo Fed levou o mercado a precificar a possibilidade
de uma nova aceleragdo do ajuste do fed funds, agora também para 100bps. Todavia, com dados
econdmicos mais mistos e dirigentes da instituicdo reforgando que o ritmo de 75bps ja era considerado
conservador, as expectativas retornaram para o que acabou sendo o desfecho na reunido do Fomc no dia
27, que, assim, o colocou em 2,375%.

A continuidade do ajuste monetdrio pelas principais economias, e agora de forma mais antecipada,
seguiu impondo viés baixista para o crescimento do PIB dos paises.

Neste contexto, o FMI revisou para baixo as projecoes de crescimento do PIB global. Depois de crescer
6,1% no ano passado, agora as expectativas da instituicdo apontam expansao da economia mundial em
2022 de 3,2%, ou -0,4p.p. menor do que as estimativas realizadas em abril deste ano. Para 2023, o
crescimento esperado é de 2,9%. Ademais, em um cendrio alternativo plausivel no qual os riscos de uma
brusca interrupcao da importacao do gas russo pela Europa ou de uma maior persisténcia inflacionaria
se concretizem, o crescimento global reduzir-se-ia para 2,6% e 2,0% em 2022 e 2023, respectivamente.
Para a inflagdo em 2022, ela deva ficar em 6,6% nos paises centrais e 9,5% nas economias emergentes,
ou ainda, +0,9p.p. e +0,8p.p. em relacao ao relatério anterior do comeco do 2T22.

Todavia, esperamos que a distensdo das pressdes de demanda concomitante a normalizagdo das
cadeias produtivas e a moderacdo dos pregcos de commodities ajudem a atenuar as pressoes
inflacionarias. Por outro lado, acreditamos que a controle da pandemia de Covid-19 na China, juntamente
com estimulos monetdrios, possam estabilizar o crescimento daquele pais e mitigar os demais efeitos
contracionistas do resto do mundo. Por fim, seguem os riscos de escalada retaliatéria, principalmente na
oferta energética, por parte da Russia devido ao conjunto de sangdes impostas ao pais pela Europa.
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Comentario do Gestor

Cenario Macro

Do lado doméstico, o destaque no més ficou para promulgagdo da emenda constitucional do Estado de
Emergéncia, a qual permitird o governo gastar RS 41,25 bilhdes além do teto de gastos até o final do ano.
Esses recursos serdo direcionados desde o aumento do Auxilio Brasil (AB), a ajuda a caminhoneiros e
taxistas e redugéo de tributos para etanol. O Governo Federal antecipou em nove dias, para o dia 09/08, o
pagamento dos beneficios do AB, assim como as duas parcelas de mil reais cada previstas para os
caminhoneiros serdo desembolsadas de uma vez.

Tais medidas somam-se a outras anunciadas recentemente que reduziram as aliquotas de ICMS para
produtos como energia elétrica, comunicagao e transporte publico totalizando quase 1% do PIB entre
gastos e renuncia fiscal para o setor publico. Mesmo assim, projetamos um pequenosuperavit primario
consolidado pelo 2° ano consecutivo com o aumento de pagamento dedividendos previsto pelas
empresas estatais como a Petrobras e o BNDES.

Em que pese a redugdo da inflagdo corrente pelos efeitos diretos da isengdo tributdria naqueles itens, o
afrouxamento fiscal atua na direcdo contraria da politica monetdria restritiva conduzida até entao pelo
Banco Central do Brasil (BCB). A manutencdo da renda disponivel para as familias deve estender o
desempenho positivo da atividade econdémica também no 3T22, apds surpresas para cima no 1S22,
retardando os efeitos defasados dos juros mais altos. Para o ano, esperamos crescimento do PIB de
2,0%, desacelerando para metade desta taxa para 2023.

Mesmo assim, esperamos que o ciclo de aperto monetario se encerre na reuniao de agosto, com nova
elevacdo da taxa Selic em 50bps para 13,75% a.a. Com a deterioragdo das expectativas de inflagédo e
projecao do Copom préxima do teto da meta para 2023, esperamos que flexibilizagdo dos juros apenas
na metade daquele ano e de forma moderada até 11,25%. E importante destacar que tal cenério depende
das escolhas de politica econémica do préximo governo, principalmente no tocante a politica fiscal, e as
hipdteses de moderagéo dos pregos de commodities e ancoragem das expectativas inflaciondrias a partir
de 2024.
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O Fundo

A carteira de CRI do fundo é composta por 7 papéis, divididos nos setores residencial (RS 13,8 milhGes,
33,2% do PL), logistico (RS 11,7 milhdes, 28,3% do PL), multiuso (RS 7,9 milhGes, 18,9% do PL), built to
suit (RS 5,6 milhGes, 13,5% do PL) e loteamento (RS 0,4 milhGes, 1% do PL). Em relagdo aos indexadores,
84,7% desta carteira é indexada ao CDI e os 15,3% restantes a indices de inflagdo (IGP-M).

Dada a limitagdo estatutaria a compra de novas operagdes para o Fundo, além do impacto de
vencimentos dos CRIs, o rendimento tende a seguir variagdes no CDI e IGP-M.

Marcacao a mercado: A exemplo do que ocorreu em Junho as NTN-Bs apresentaram abertura em

Julho (ex: B28 +31 bps). Com isso, houve leve impacto na precificacdo (MtM) dos CRIs atrelados ao
IPCA, e consequentemente na cota patrimonial do fundo.
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Composic¢ao do Resultado

Julho (R$) 2022 (RS)
RecetaTowal 381101 3327.913
Receita de CRIs 377.904 2.525.157
ReceitadeFls o 20880
Outras Receitas 3197 781846
et Ezate s
Despesas Administrativas 24.427 204.996
Outras Despesas / Ajuste de Cotas - 7889 44557
Rendimentos Totais 348785 3.078.360
Quantidade de Cotas Emitidas 107481  107.481
Distribuigso por Cota 3,10 2673

" A distribuicéo ocorre no 10° dia Util do més subsequente.
Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022

Composi¢ao dos Rendimentos (RS mil)

30 272
27 30 185 L0
27
30 63
67
30
3 0
570/ ©° M 576
S22 N /50
429 444
363 387 364 389 357 378
Il Il Il Il Il EE .
49 45 45 50 43 42 45 40 3137 36 32
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Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
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Evolugio da Cota Patrimonial e Cota de Mercado (RS)
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= \/alor Patrimonial da Cota =====\/alor de Mercado da Cota

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022

Distribuicao de Dividendos (RS/Cota)

2020 3,99 3,53 4,08 3,46 3,46 3,12 312 3,12 3,12 3,12 3,12 5,00
2021 3,20 3,20 420 480 4,14 4,26 4,80 4,80 2,00 4,65 4,50 4,00
2022 4,00 3,29 476 4,26 3,74 3,58 3,10

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022

2020 033% 032% 038% 031% 032% 029% 029% 029% 0,29% 0,29% 0,44% 0,53%

Patrimonial 2021 0,34% 0,34% 045% 0,62% 0,54% 0,56% 0,63% 0,63% 0,26% 0,67% 0,64% 0,59%

2020 036% 037% 0,46% 039% 0,40% 0,34% 034% 034% 038% 040% 039% 0,63%

Mercado 2021 041% 041% 051% 0,64% 0,58% 0,60% 0,68% 068% 028% 0,73% 0,70% 0,62%

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
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Dividend Yield (%) vs. CDI (%)
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Dividend Yield (Patrimonial) Dividend Yield (Mercado)  e====CDI
Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
Rentabilidade Mensal (%)
Ano Jan Fev Mar Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado
2020 1,06% 026% 025% 067% 052% -0,34% 001% 068% 038% 017% 127% 114%  6,24%
Rentabilidade = »051 (569, 041% 056% 110% 070% 002% 066% 058% 024% 034% 11.28% 694%  2530%
Efetiva Mensal 9007%  Ualn  U0067%  1,1U%x U,/U0% QUz%  0,606% U,00% U24%  Us4% 11,26% 694%  295,3U%
2022 047% 071% 0,74% 059% 0,79% 1,15% 0,88% 5,44%
2020 4,44% -455% -536% -007% -3,09% 7,34% -020% 034% -999% -426% 137% 037% -13,90%
Re”,\t/laetﬂf;gfde 2021 -060% 079% 654% -9,30% -479% 0,18% 1,31% -009% 1,14% -920% 1,20% 036%  -12,84%
2022 -584% 3,07% -36,61% -022% 098% -19,58 9,79% -45,33%

T Rentabilidade Efetiva Mensal: Variagao da Cota Patrimonial considerando os rendimentos distribuidos no més.
2 Rentabilidade de Mercado: Variagéo da Cota de mercado considerando os rendimentos distribuidos no més.

Rentabilidade Acumulada vs. indices

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022

Més Ano 12 Meses Desde o inicio’
(CotaRd':Dh:l:ca do) 9,79% -45,33% -49,06% 172,8%
(CotaRI;\lali:)i;1onial) 0,88% 5,44% 26,94% 132,46%
IFIX 0,66% 0,33% -0,35% 89,93%
o o ba% 0% osee

" Desde 21/07/2012
Fonte: BV Asset e QuntumAxis
Data base: 29/07/2022

8



Relatério Mensal

Fundo de Investimento Imobiliario BB Renda de Papéis

Caodigo bolsa: RNDP11 CNPJ: 15.394563/0001-89
asset

Rentabilidade Acumulada vs. indices (continuagao)
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— RNDP11l =——|F|X e=CDI| Fonte: BV Asset e QuntumAXxis
Data base: 29/07/2022
Liquidez
RNDP11 (RS, milhdes) més 2022 12 meses
Volume Negociado 0,2 40 38,9
Negociagdes 92 829 1.318
Giro? 0,7% 11,2% 110,3%
1 Giro: Volume negociado dividido pelo valor de mercado do fundo.
Fonte: B3
Data base 29/07/2022
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Carteira do Fundo

Classificacao por devedor de CRI (% PL)

Reserva Raposo
33,2%

WTC Brasil
18,9%

GLP
14,4%
LOG Fortaleza
ONS
Morada do Sol Loteamento
I 1,0%
Direcional
0,04%
Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
Classificagao por Segmento (% PL)
. - Volume o
Tipo de Operagao (RS milhdes) 0,0%
11,7
13,8
""""""""""""""""""""""""""""" = CRI Logistico
7,9 28,3% o
""""""""""""""""""""""" 56 = CRI Residencial
"""""""""""""""""""" 6";1""'"' = CRI Multiuso
"""""""""""""""""""" ; 2 = CRI Built-to-suit
""""""""""""""""""""""" 19 CRI Loteamento
""""""""""""""""""" 00 Disponibilidades
04 """" = Valores a Receber
65 """" = Fundos Imobilidrios
41,5

1 PDD de CRI para fins de marcagdo a mercado.
Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
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Carteira do Fundo

Alocagao por Indexador (% CRIs)

Indexador il
(RS milhdes)
CDI+ 334
6,0
I6P™ 80 = CDI+
Total CRIs 39,4
Patrimonio Liquido 41,5 IGPM

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022

Alocacgao por Securitizadora (% CRIs)

1,0%

Tipo de Operagao (R;, :::Lnﬁees)
Gaia Securitizadora 19,7
TS TTTTTToToommoomooomomoooooooe = Gaia Securitizadora
True Securitizadora 00
SA S
Brazilian Securities 13,5 = True Securitizadora S.A.
Barigui Securitizadora 57 Brazilian Securities
SCCI 0,4
TotaICRIs """"""""""" 3 93 """ = Barigui Securitizadora
Patrimonio Liquido 41,5
---------------------------------------------- = SCCI
Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
Vencimento (% CRIs)

Duration Médio: 35,0% 34,6%

29,4%
2,12 anos
0,05% 1.0% 0,0%
0’0% ——
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 +

Fonte: BV Asset 11
Data base: 29/07/2022
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Carteira de CRIs e Flis

Ativo Bontante % CRIs  Ativo Imobilidrio Emissor Série Emissao Cdd. Ativo D.ata~ LX) Indexador jlaxa Juros Amortizagao Lastro
(R$ MM) Emissao Venc. Spread (a.a)
. Semestral a ..

Gaia . . . Ultimos 3 . .
CRI 13,8 33,19% Reserva Raposo . 72 12 14F0679871  jun-14 jun-25 CDI + 3,20% partirde Residencial

Securitizadora : semestres

jun/2020
. Brazilian .

CRI 7,9 18,94% WTC Brasil Securities 3802 12 16L0089814 dez-16 nov-31 CDI + 2,000 Mensal Mensal Multiuso
CRI 6,0 14,42% GLP Gaia . 1082 42 18F0879293  jun-18 jul-27 CDI + 1,00% Mensal Mensal Logistico

Securitizadora
CRI 57  1386% LOG Fortaleza  oanoul 662 12 18L1179520 dez-18  jan-28  CDI+ 1,35% Mensal Mensal Logistico

Securitizadora

Brazilian

CRI 56  13,50% ONS o 2328 18 1200033171 dez12  nov-27  IGPM 6,00% Mensal Mensal Built-to-suit

CRI 04 095y MoradadoSol gon 7a 18 1410096742  set-14  ago-24  IGPM 9,50% Mensal Mensal Loteamento
Loteamento

CRI 0,02 0,04% Direcional CIBRASEC 1272 22 09L0003047  dez-09 nov-23 IGPM 8,75%  Mensal Mensal Residencial

Fonte: BV Asset
Data base: 29/07/2022
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Contato

Todos os documentos e comunicados do
Fundo podem ser consultados nas seguintes
paginas na rede mundial de computadores:

BV asset
www.bancobv.com.br

B3
www.b3.com.br

CVM
cvmweb.cvm.gov.br



informagoes importantes ao investidor

Este material tem como objetivo tnico fornecer informagdes e ndo constitui, nem deve ser interpretado, como oferta ou solicitagao de
compra, venda ou distribui¢cdo de valores mobilidrios. Assim, as informagdes contidas neste material ndo séo configuradas como Oferta
Pdblica de Valores Mobilidrios. Algumas das informagdes contidas neste material podem ser estimadas e/ou vinculadas as informagdes
existentes no momento de realizagédo da Oferta Publica do referido Fundo, sendo fundamental, portanto, a analise e acompanhamento,
pelos Cotistas, dos Relatérios e Comunicados divulgados pelo Administrador do Fundo, nos termos exigidos pela legislagdo vigente. Os
investidores devem obter orientagdo financeira, tributdria e contdbil independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar qualquer decisdo de investimento. O contetido desta comunicagao ndo pode ser reproduzido ou distribuido a terceiros sem prévio
e expresso consentimento do administrador e gestor do fundo.

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos podem ser encontrados no site
www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque. Leia previamente as condigdes de cada produto antes de investir. Os investimentos
apresentados podem ndo ser adequados aos seus obijetivos, situagao financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliagdo da
performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendével uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento nédo
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O
preenchimento do formulério API — Andlise de Perfil do Investidor ou Suitability é essencial para garantir a adequagao do perfil do cliente
ao produto de investimento escolhido. Para mais informagdes sobre os fundos apresentados acesse
www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque depois clique em Fundos de Investimento. Material de Divulgagéao.

Em caso de duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o seu Gerente de Relacionamento ou com o J—
Servico de Atendimento ao Cliente pelo telefone: 0800 728 0083 ou pelo e-mail . Deficientes ANBIMA
Auditivos e de Fala: 0800 701 8661. Se desejar entrar em contato com a Ouvidoria, ligue para 0800 707 0083
(Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 701 8661).




