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Valor de Mercado  Valor Patrimonial Valor de Mercado  N°de Liquidez em Bolsa
(R$/cota)’ (R$/cota)’ do Fundo' cotistas no Més

R$ 75,84 R$ 91,66 R$ 217,2 milhdes 9.276 R$ 15,84 milhdes
Ultimo Rendimento  Dividend Alocacao em Ativos Retorno no Més Numero de Flis no
(R$/cota) Yield’ Alvo (% PL) (Patrimonial Ajustada)  Portfélio

R$ 0,58 9,18% 96,4% 9,2% 33

1. Comentéarios do Gestor

No més de dezembro, pudemos verificar a melhor performance mensal do IFIX no ano (+8,8%), em parte corrigindo as quedas
dos meses anteriores e contribuindo para o IFIX encerrar 2021 com performance anual de -2,3% (vs. —=11,9% do Ibovespa). De
qualquer forma, ao analisarmos o ano de 2021, tivemos diversos fatores, sejam politicos, econdmicos ou relativos a Covid-19,
influenciando os pregos dos Flls e que devem perdurar em 2022, trazendo volatilidade ao mercado secundario.

Como destaque positivo no ano, tivemos a classe de Fundos de CRI (+9,4% em 2021) se beneficiando de indexadores mais
elevados e resiliéncia de suas carteiras de ativos de renda fixa, em um cenéario que premiou posicdes mais conservadoras. Por
outro lado, tivemos as classes de Fundos de Fundos (-14,3% em 2021), Lajes Coporativas (-8,8% em 2021), Shoppings (-6,6%
em 2021) e Logistica (-6.3% em 2021) como principais detratores de performance do IFIX, impactadas pelo cenario adverso atual.

Nosso sentimento é que a performance do Fundo em 2021, medida pelo retorno da cota patrimonial ajustada, foi adequada, um
pouco superior ao indice, mas definitivamente nao foi brilhante. Olhando pelo retrovisor, erramos principalmente na composigédo
dos Fundos de CRI e no momento em que aumentamos o risco do Fundo com a alocagdo em Shoppings e Lajes Coporativas,
posicdes que ainda temos grande convicgdo, mas que num olhar apenas do ano de 2021 consumiram retorno.

Entre as posicdes vencedoras, nos orgulhamos pela relevante alocagfo realizada em fundos com grande indexagdo ao CDI
(KNCR11 e HGCR11), papel que teve um carrego abaixo dos seus pares, mas que entregaram um excelente retorno total. No
mundo dos FlIs este é sempre um grande dilema, carrego — medido pelo Dividend Yield — frente as perspectivas de retorno total
(rendimento + variagdo da cota). J& entre as posi¢des perdedoras, subjulgamos a reagdo do mercado frente ao risco existente do
GTWR11, fazendo com que perdessemos o timing do desinvestimento.

e Resultados e Rendimentos

No més de dezembro de 2021, a cota do fundo negociada na B3, ajustada por rendimentos reinvestidos, apresentou variagao de
+15,4% e a cota patrimonial, também ajustada por rendimentos, de +9,2% (vs. +8,8% do IFIX), sendo que o Fundo gerou o
resultado de R$ 0,61 por cota.

Analisando a composicdo de resultado deste més (segéo “Composicéo do Resultado”), é possivel destacar os seguintes itens: (i)
leve aumento nas receitas recorrentes de Flls, verificado na linha “Receitas de Flls”, decorrente do incremento de renda nos fundos
de Shoppings e Fundos de CRI detidos; (ii) incremento nas “Receitas Ndo Recorrentes”, devido a maior movimentacdo da carteira
no més (conforme informado nas se¢des “Carteira e Mercado” e “Movimentagdes”); e (i) aumento nas “Despesas Operacionais”,
em sua maior parte ocasionado pelo pagamento de parcela da despesa de auditoria anual do Fundo.

Ainda, o Fundo anunciou a distribuigdo de rendimentos no valor de R$ 0,58 por cota, referente ao més de dezembro e com
pagamento no dia 14 de janeiro de 2022 aos detentores de cotas em 30 de dezembro de 2021. Conforme informado em relatérios
anteriores, o patamar atual de distribuigdo de renda leva em consideragéo as receitas recorrentes do Fundo, desconsiderando
ganhos de capital em negociagdes de cotas, de forma que os rendimentos atuais representam um novo patamar de distribuicéo
recorrente e sustentavel do Fundo.

e Carteira e Mercado

Conforme informado acima, tivemos no més de dezembro a melhor performance mensal do IFIX no ano (+8,8%), em parte
corrigindo as quedas dos meses anteriores e contribuindo para o IFIX encerrar 2021 com performance anual de -2,3%. De forma
geral, os seguintes fatores podem explicar a alta visualizada no més: (i) ajuste de pregos de fundos que vinham negociando a
patamares bastante depreciados e (i) “efeito final de semestre”, quando normalmente observamos um net comprador maior, em
virtude das possiveis rendas superiores tendo em vista a linearizagdo do resultado caixa semestral dos fundos em 95,0%. Neste

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 2
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sentido, os seguintes setores se destacaram no més: Shoppings (+14,6%), Lajes Coporativas (+13,5%), Logistica/Industrial
(+12,6%) e Fundo de Fundos (+10,0%).

J4& ao analisarmos o ano de 2021, tivemos diversos fatores influenciando nos pregos dos Flls e que devem perdurar em 2022,
trazendo volatilidade ao mercado secundério, tais quais: (i) cenério politico e fiscal, com eleicbes e teto de gastos em foco; (ii)
inflagdo e aumento nos juros; (iii) novas variantes da Covid-19, vacinag&o e suas implicagées; (iv) possivel incremento das taxas de
juros nos EUA. De qualquer forma, apesar do cenério adverso, encerramos o ano de 2021 com crescimento e maior consolidagio
da industria de Flls. Abaixo, procuramos apresentar um comparativo dos principais indicadores de 2021 vs 2020, tornando mais

claro o crescimento informado:

Valor de Mercado Total: R$ 128 bilhdes R$ 122 bilhdes

Flls Listados na B3: 399 fundos 311 fundos
Quantidade de Cotistas: 1,546 milhdo 1,172 milhao
Ofertas ICVM 400 o .
(registradas): R$ 21 ,5 bilhdes (65 I’egISTI’OS) R$ 2510 bilhdes (75 reg|StrOS)
Volume Médio Diario: R$ 269 milhdes R$ 217 milhces

Valor de Mercado do IFIX: R$ 109,8 bilhdes R$ 85,8 bilhdes
Quantidade de fundo no IFIX: 108 81

-
Fontes: Boletim Mensal Fll B3 — Dezembro/2021, B3, CVM. Atentar ao fato de que, para 2021, utilizou-se os Ultimos dados publicos
disponiveis, sendo, em alguns casos, referentes a novembro/2021.

Caso analisarmos do ponto de vista de retorno mensal das classes imobiliarias componentes do IFIX, podemos verificar que os
Fundos de CRI apresentaram o melhor retorno em 2021, além de menor oscilagio de pregos. Por outro lado, as classes de Fundo
de Fundos e Hotel foram as principais impactadas no ano:

Retorno IFIX por Segmento 2021

Maio Jun Jul
Fundo de CRI 1.2% 2.8% 0.9% 1.1% -1.4% -1.1% 2.5% -1.0% -0.1% 0.6% -1.0% 4.8% 9.4%
Outros 0.6% 3.8% -0.8% 1.9% -3.1% -2.4% -0.1% 2.7% 2.1% -1.1% 0.1% 5.5% 9.1%
Desenvolvimento 4.8% -0.2% -3.7% 2.4% -0.1% -4.5% 4.0% -2.7% 0.9% -1.7% -6.3% 6.7% -1.1%
Hibrido 0.7% 0.9% -2.0% -0.3% -1.7% -2.4% 3.1% -2.4% -1.6% -1.0% -3.2% 9.0% -1.5%
Logistica/Industrial -0.6% 0.6% -2.9% -0.1% -2.0% -3.9% 4.0% -4.2% -0.9% -2.1% -5.8% 12.6% -6.3%
Shoppings 1.3% -3.3% -2.7% 1.0% -1.3% -1.1% 1.5% -4.0% -2.7% -0.2% -8.2% 14.6% -6.6%
Lajes Corporativas 0.0% -1.8% -2.4% 0.2% -2.6% -1.8% 2.5% -3.4% -1.9% -4.6% -5.6% 13.5% -8.8%
Educacional 1.2% -1.9% -3.1% -1.0% 4.3% -3.4% 3.4% -4.7% -0.8% -3.1% -5.0% 5.6% -8.9%
Agéncias -4.8% -0.9% 2.2% 0.3% 1.1% 1.5% 1.9% -0.8% -9.3% -6.5% -1.9% 7.7%| -10.1%
Fundo de Fundos 0.0% -0.2% -2.9% 0.1% -0.3% -5.5% 1.0% -5.2% -2.5% -3.8% -5.1% 10.0%| -14.3%
Hotel -4.8% -9.3% -2.0% -1.2% -1.9% -1.7% 7.0% -8.2% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0%| -20.9%
IFIX 0.3% 0.2% -1.4% 0.5% -1.6% -2.2% 2.5% -2.6% -1.2% -1.5% -3.6% 8.8% -2.3%

Fonte: CSHG, Economatica (Dezembro/2021)

Ainda, ao verificamos o spread entre o dividend yield dos fundos imobiliarios em relagdo ao da NTNB-35, continuamos notando
que a classe vem negociando com um prémio superior & média dos Gltimos anos, possivelmente impulsionado pelo cenario de juros
mais elevados, aversdo ao risco e migragdo do cotista pessoa fisica para instrumentos de renda fixa. No entanto, acreditamos ser
provavel, no médio prazo, observarmos um cenario de reversao do spread atual para as suas médias histéricas devido a um
incremento de precos nos Flls negociados.

DY IFIX DY Fundos de Tijolo
Spread NTNB-35 médio 5 anos 2,89% 2,31%
Spread NTNB-35 médio 3 anos 3,42% 2,64%
Spread NTNB-35 atual 5,24% 3,09%

Fonte: CSHG, Economética (Dezembro/2021)

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 3
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Tendo em vista o exposto acima e analisando especificamente a carteira do CSHG Imobiliario FoF Fll para 2022, ndo pretendemos,
pelo menos no curto prazo, efetuar grandes alteragdes setoriais na composicdo estratégica do Fundo, salvos eventuais ajustes
pontuais de modo a aproveitar a volatilidade no mercado secundario. Avaliamos aumentar a exposi¢cdo em Fundos de Tijolo, o que
naturalmente aumentaria o risco e potencial de retorno do HGFF11, mas concluimos que o patamar de exposicdo a estes fundos
j& é bastante elevado e adequado ao nosso cendrio, assim, acreditamos que as posigdes detidas em Fundos de Tijolo devem nos
trazer retorno superior ao bechmark no médio prazo, por outro lado, ainda mantemos grande parcela da carteira em Fundos de
CRI, tendo em vista indexadores elevados e resiliéncia da categoria.

Por fim, trazemos abaixo um grafico comparativo do retorno da carteira de Flls do HGFF 11 versus IFIX em dezembro. Podemos
observar que obtivemos no més uma performance total 0,58% superior ao indice, em grande parte devido & maior alocagéo relativa
da carteira do HGFF11 vs IFIX em Shoppings, Lajes e Hibridos, setores que também tiveram grandes valorizagbes no més. Por
outro lado, a menor alocagéo relativa em Fundos de CRI e a ndo exposi¢do em Fundo de Fundos, foram os principais detratores
de performance da carteira em relagdo ao benchmark.

Performance Mensal Setorial - HGFF11 (Carteira Fll) vs IFIX

1.19%
0.62% 0.58%

0.48%
. 0.19% 0.23%

— —— - - 0.00% . — 0.00%

-0.05% -0.06% .0.11% -0.09%

-0.81%
-1.02%
Shoppings Lajes Agéncias Residencial Hibrido Outros FoF
Fundo de CRI Logistica/Industrial  Educacional Hotel Desenvolvimento Hospitais HGFF vs IFIX

Fonte: CSHG, Economética (Dezembro/2021)

e Movimentacées
Considerando o fundo CSHG Imobiliario FoF Fll, encerramos o més de dezembro com 96,4% do PL alocado em 33 fundos
imobiliarios, tendo negociado aproximadamente R$ 4,4 milhdes em cotas de Flls no mercado secundario e primario no més. De
forma geral, buscamos aproveitar o movimento de alta visualizado no més, conforme abordado anteriormente, para a alienagio de
posicdes destoantes das demais da mesma classe e geragéo de caixa.

Nesse sentido, podemos destacar as seguintes movimentagdes realizadas no més:

0! Venda parcial de APTO11, CORM11 e VILG11.
(ii) Venda total de BARI11 e VGIP12 (direito de preferéncia).

2. Relagdo com Investidores
De acordo com a Instrugdo Normativa SRF N° 698, de 20 de dezembro de 2006, o Informe de Rendimentos Financeiros devera
ser, no caso de beneficiario pessoa fisica, relativo ao ano-calendario e fornecido, em uma Unica via, até o Gltimo dia Gtil do més

de fevereiro do ano-calendério subsequente.

Isso posto, o escriturador do Fundo disponibilizara os Informes de Rendimentos Financeiros, relativos ao ano-calendario de 2021,
em 17 de fevereiro de 2022.

Mais informagdes podem ser solicitadas através do canal de relagdo com investidores ri.imobiliario@cshg.com.br.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 4
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Composicao do Resultado

<

¥ CSHG
Imobiliario FOF FII

(Valores em reais: R$) Dezembro de 2021 Novembro de 2021 2021 12 Meses
Receitas Recorrentes' 1.881.742 1.778.875 19.625.004 19.625.004
Receita de Flls 1.881.742 1.778.875 19.625.004 19.625.004
Receita de CRIs - - - -
Receitas Nao Recorrentes!' 7.539 (3.286) 2.168.305 2.168.305
Resultado operacées Flls 7.5639 (3.286) 2.168.305 2.168.305
Resultado operagdes CRIs - - - -
Renda Fixa '3 40.259 39.156 418.026 418.026
Total de Receitas 1.929.540 1.814.745 22.211.335 22.211.335
Despesas Operacionais' 2 (169.272) (145.922) (3.363.527) (3.363.527)
Total de Despesas (169.272) (145.922) (3.363.527) (3.363.527)
Resultado’ 1.760.268 1.668.823 18.847.808 18.847.808
Rendimentos HGFF 1.660.886 1.674.978 18.269.749 18.269.749
Quantidade de Cotas 2.863.597 2.863.597 - -

Fontes: CSHG.

2 Engloba o pagamento de imposto de renda sobre ganho de capital: (i) Dezembro de 2021: R$ 104,31; (i) Novembro de 2021: R$ 21,45
8 Considera os rendimentos obtidos (e/ou pagos) através do aluguel de cotas de Fll, j4 liquidos de IR e corretagem.

Resultado do Fundo por cota (Valores em reais: R$)

jan-21  fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jul-21 set-21  out-21  nov-21 dez-21
Rendimento distribuido

0,65 0,55 0,55 0,55 0,50 0,50 0,50 0,55 0,58
Saldo de resultado acumulado '

0,72 0,58 0,47 0,40 0,39 0,45 0,45 0,49 0,53

jan-21 fev-21  mar-21  abr-21  mai-21

mmmm Despesas Operacionais
mmm Resultado operagoes Flls
=(O==Resultado

Fontes: CSHG.

jul-21

mmm Renda Flxa
mmm Receita de CRIs

set-21 out-21

nov-21 dez-21

mmm Resultado operagdes CRIs
mmm Receita de Flls

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 5)



4.7 CSHG
< Mobiliario FOF FII

Rentabilidade
Tabela de rentabilidade' Més Ano 12 Meses Inicio
HGFF11 (Mercado) 15,4% -13,0% -13,0% -12,6%
HGFF11 (Patrimonial Ajustada) 9,2% -0,9% -0,9% 7,6%
IFIX 8,8% -2,3% -2,3% 6,8%
CDI 0,8% 4,4% 4,4% 9,3%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

-560%
ago-19 out-19 dez-19 fev-20 abr-20 jun-20 ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21 out-21 dez-21

—Rendimento HGFF11 —Rendimento Patrimonial Ajustada HGFF11 ——Ganho de Capital HGFF11 —Rendimento CDI Bruto ~ =—=—Rendimento IFIX

Fontes: Economatica. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. Fundos
de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC").

Liquidez
Més 2021 12 Meses
Volume Financeiro mensal’
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 15,84 152,00 152,00
Giro' 7,8% 64,6% 64,6%
Presenca em pregdes 100% 100% 100%
Volume Financeiro
12,000 (Valores em milhdes de reais: R$ MM) 20
10,000 B N° de cotista 8,708 6783 8,023 9,089 9,207 9,310 9.213 9,276

8,187 8,425 8,507 8,564

8,000
6,000 10
4,000
2,000
0 0
jan-21

fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21

Fontes: Economatica e CSHG.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 6
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Carteira

Classe de ativos (% do PL") Flls (% de Ativos Alvo')

11.67% Outros?

I XA LG 1
| 287%  EDIRE
T 7 C ORVi11/13
| 264%  [egEh

2.79% VISC11

Fll

HGRU11

mFll ® Renda Fixa

Fontes: CSHG.
2Qutros: Refere-se a fundos que representam percentual inferior a 2,0% do Total de Ativos Alvo.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 7
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Composicao do Patriménio Liquido (Valores: R$ milhdes)

(Valores: R$ milhdes)

253 9 262
; — Flls 253
CRI's -
Renda Fixa 9
Patrimoénio Liquido 262
Quantidade de Cotas (n°) 2.863.597
Cota Patrimonial (R$) 91,66

Flls CRI's Renda Fixa ~ Patriménio Liquido
Fontes: CSHG. Fontes: CSHG.
Evolucao da alocacao em Ativos Alvo' (% do PL) Diversificacéo por Gestor (% de Ativos Alvo')
97.9%
Bresco
Rio Bravo = Gestéo
5.8% 5.4%
96.4% 96.4%

95.9% 95.9% Hedge Vinci

BTG 4.0%
1 5.0%

95.3%

VBI Menor que
3.4% 3%

BV % d
Succespar | Asset | Safra Ati\Soos Aelvo)

7.7% 48% | 3.2%

jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21

Fontes: CSHG. Fontes: CSHG.
Diversificacé@o por setor de atuacao? Alocacao por setor de atuagdo? HGFF11 vs. IFIX
(% de Ativos Alvo') (% de Ativos Alvo")

Lajes Corporativas m 22.5%
Logistica/Industrial _ 1177.53%;?
Hibrido m 9.0%

Outros
Educacional
Shoppings
Agéncias
Fundo de Fundos . 0% mHGFF1 1
lJ LIJ:E%;O de Calglo_21 :(alfégiltica/ Ir?(LithJ_s%r}al :Oﬁlz_ierL Corp%?é_ts/;s Desenvolvimento H1.7% u [FIX (%)
m Hibrido m Shoppings m Outros Hotel
m Educacional m Agéncias 0.0%
Fontes: CSHG. Fontes: CSHG.

2Para fins deste relatério, considerou-se a classificago gerencial dos fundos, de modo que podem existir diferencas entre o segmento de atuagdo Anbima e a
classificagéo utilizada. Ainda, é considerada a composicdo da carteira teérica do IFIX referente ao encerramento do més em questao.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 8
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Diversificagéo por tipo de alocagdo (% de Ativos Alvo')

Estratégica Tatica

87% 13%

Fontes: CSHG.

Desempenho’

HGFF11 (Patrimonial Ajustada) IFIX
Volatilidade anualizada 12,9% 13,9%
Numero de meses positivos 15 17

Numero de meses negativos 14 12

Numero de meses acima de 100% do IFIX 17 -
Numero de meses abaixo de 100% do IFIX 12 -
Maior rentabilidade mensal 9,2% 10,6%

Menor rentabilidade mensal -13,7% -15,8%

Fontes: Economatica e CSHG.
"Para fins deste tabela, considerou-se a cota patrimonial ajustada desde o inicio do fundo (08/2019) até a data-base desse relatério (12/2021).

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 9
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Deliberac6es das assembleias do més

Data da Assembleia Ativo Matéria  Voto Proferido Resultado da Matéria
13-dez-2021 GTLG11 ! Favoravel Aprovada
2 Favoravel Aprovada
17-dez-2021 HSML11 1 Favoravel Aprovada

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 10
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Imobiliario FOF Fli

CSHG Imobiliario FOF
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll
CNPJ n°® 32.784.898/0001-22

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto proporcionar a seus cotistas a valorizagéo e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme a
politica de investimentos do Fundo, preponderantemente pelo investimento nos Ativos (conforme definidos no artigo 6° do
Regulamento), buscando o aumento do valor patrimonial das cotas do Fundo, advindo dos rendimentos dos Ativos que comp&em
o patriménio do Fundo ou da negociagao de Ativos.

Patriménio Liquido médio ultimos 12 meses: R$ 267.898.269,44

Quantidade de cotas: 2.863.597

Inicio das atividades Publico-alvo

Agosto de 2019 Investidores em geral

Escriturador e Custodiante Taxa de administragdo: 0,80% (oitenta centésimos por

[tat Corretora de Valores S.A. e Itat Unibanco S.A., cento) ao ano sobre o valor de mercado das cotas do Fundo,
respectivamente. calculado com base na média diaria da cotagéo de fechamento

das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do
pagamento da remunerag&o.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder a variagdo
do IFIX divulgado pela B3, conforme regulamento.

Administradora Ofertas concluidas

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. 2 emissdes de cotas realizadas
Tipo Anbima - foco de atuacédo Caodigo de negociacgéo

FIl TVM Gestao Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios HGFF11

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 11
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Glossario

Termos e definicdes

Secao: Resumo do Fundo

Valor de Mercado

Valor de Mercado do Fundo
Alocacéo em Ativos Alvo
Dividend Yield

Retorno mensal

Valor Patrimonial

LTV - Loan to Value

Valor da cota no mercado secundério na data de fechamento do relatério.
Valor de mercado da cota multiplicado por todas as cotas do Fundo.
Percentual do Patriménio do Fundo alocado em CRIs e Flls.

Termo em inglés representa a rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do
Fundo. Calculado pela diviséo do rendimento anualizado sobre a cota valor de mercado.

Retorno considerando variagdo da cota em bolsa e rendimentos distribuidos.

Representacao do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do Fundo.
(arredondada em duas casas decimais).

Compreende o valor da divida em relagéo ao valor do imével em garantia.

Secédo: Composicéao do Resultado

Receita de CRIs
Receita de Flis

Receitas Recorrentes

Receitas Nao Recorrente

Despesas Operacionais

Renda Fixa

Resultado

Saldo de resultado
acumulado

Compreende os valores de juros e corregdo monetaria no regime caixa adivindos de CRI.
Compreende os valores de rendimento adivindos de Flls.

Compreende os ganhos com rendimento de fundos imobiliarios, juros e corre¢gdo monetéria no
regime caixa adivindos de CRI.

Compreende o ganho de capital na venda de fundos de investimento imobiliario e CRI.

Compreende despesas diretamente relacionadas ao Fundo, tais como taxa de administragdo,
honorérios juridicos, assessoria técnica, assessoria imobiliaria, contabil, taxas da CVM e B3,
imposto de renda sobre ganho de capital, entre outros.

Compreende os ganhos de capital e rendimento com LCl, titulos publicos, fundos de renda fixa
liquidos de IR e os rendimentos obtidos, ou pagos, através do aluguel de cotas de Fll (liquidos
de IR e corretagem).

Compreende os ganhos financeiros gerados pelo Fundo no periodo.

Compreende o ganhos financeiros acumulados auferidos pelo regime caixa ainda ndo
distribuidos pelo Fundo no periodo.

Secéo: Rentabilidade

Tabela de Rentabilidade

IFIX

A rentabilidade é calculada mediante o retorno da cota ajustada (ou seja, considerando o
reinvestimento dos dividendos) ou do niimero do indice no periodo em questéo.

indice de fundos imobili4rios, cuja composicio quadrimestral é calculada e divulgada pela B3.

Secao: Liquidez
Volume financeiro mensal
Giro

Presenca em pregdes

E a movimentac&o financeira feita pelas negociacdes de cotas do Fundo no mercado
secundario no més.

Refere-se a porcentagem de quantas cotas foram negociadas dentre todas as cotas do Fundo
no periodo.

Refere-se a porcentagem de dias em que as cotas do Fundo foram negociadas.

Secao: Carteira

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 12



Ativos Alvo
PL

Fll

CRI

LCI

Fundo de CRI

Renda Fixa

Alocacéo Estratégica

Alocacéao Tatica
XPML11
HGBS11
HSML11
XPLG11
BBPO11
BTLG11
IRDM11
BRCR11
RBED11
GTWR11
HGRU11
KNCR11
KNIP11
SDIL11
HGRE11
HGLG11
BARI11
VILG11
MCCI11
BRCO11
JSRE11
VISC11
VVPR11
SPVJ11
SPVJ13

XPIN11
PVBI11
FCFL11
HGCR11
YUFI11
CPTS11

‘7 CSHG
<

Imobiliario FOF Fl

Refere-se a CRl e FII.

Patriménio Liquido do Fundo.

Fundo de Investimento Imobiliario.

Certificado de Recebivel Imobilirio.

Letra de Crédito Imobiliario.

Fundo de titulos e valores mobilidrios que possuam, no minimo, 50% em CRI na data de
aquisigéo.

Compreende a parte do patriménio liquido aplicada em cotas de fundos de investimento ou
titulos de renda fixa, publicos e privados.

Alocagdes que priorizam a tese fundamentalista, exposigdes setoriais € com geragéo de valor a

médio/longo prazo.

Alocagdes que vislumbram oportunidades de arbitragem e ganhos de capital no curto prazo
XP Malls Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

Hedge Brasil Shopping Fundo de Investimento Imobiliario.

HSI Malls Fundo de Investimento Imobiliario.

XP Log Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

BB Progressivo Il Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

BTG Pactual Logistica Fundo de Investimento Imobiliario.

Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis Imobiliarios.

Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl BTG Pactual Corporate Office Fund.
Fundo de Investimento Imobiliario Rio Bravo Renda Educacional.

Fundo de Investimento Imobiliario Green Towers.

CSHG Renda Urbana — Fundo de Investimentos Imobiliario — FlI.

Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.
Kinea Indice de Precos Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

Fundo de Investimento Imobiliario SDI Rio Bravo Renda Logistica — Fll.
CSHG Real Estate — Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

CSHG Real Logistica — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | FlI.
Vinci Logistica Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

Fundo de Investimento Imobiliario Maua Capital Recebiveis Imobiliarios.
Bresco Logistica Fundo de Investimento Imobiliario.

JS Real Estate Multigestéo — FlI.

Vinci Shopping Centers Fundo de Investimento Imobiliario —FI.

Fundo de Investimento Imobiliario — V2 Properties.

Fundo de Investimento Imobiliario Succespar Varejo.

Recibo de subscricéo referente a 32 (terceira) emisséo de cotas do Fundo de Investimento
Imobiliario Succespar Varejo.

XP Industrial Fundo de Investimento Imobiliario.

FIl VBI PRI — Fundo de Investimento — VBI Prime Properties

Campus Faria Lima Fundo de Investimento Imobiliario - FIL.

CSHG Recebiveis Imobiliarios — Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.
Yuca Fundo de Investimento Imobiliario - FlI.

Capitania Securities Il — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021).
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VGIP11 Valora CRI indice de Preco - Fundo de Investimento Imobili4rio - FIl.

JFLL11 JFL Living Fundo de Investimento Imobiliario.

CORM11 Core Metropolis Fundo de Investimento Imobiliario.

ARCT11 Riza Arctium Real Estate Fll.

CCRF11 Canvas CRI — Fundo de Investimento Imobiliario

MGCR11 Fundo de Investimento Imobiliario Mogno Certificados de Recebiveis Imobiliarios High Grade
KNSC11 Kinea Securities - Fundo de Investimento Imobiliario

GTLG11 GTIS Brazil Logistics — Fundo de Investimento Imobiliario

CORM13 Recibo de subscricdo referente a 2% (segunda) emissao de cotas do Core Metropolis Fundo de

Investimento Imobiliario

CREDIT SUISSE“ A

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO A NB I M A

Atendimento a clientes
ri.imobiliario@cshg.com.br

Autorregulacdo

Ouvidoria
DDG: 0800 77 20 100

Este material foi preparado pela Credit Suisse Hedging-Griffo ("CSHG"), tem carater meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas e/ou
otenciais, dos Fundos Imobilidrios geridos pela CSHG para fins de informag&o sobre as perspectivas e andlises efetuadas pela area de gestéo dos Fundos mencionados.
ste material ndo deve ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacéo de qualquer ativo

financeiro ou investimento ou sugestdo de alocag&o ou adocéo de estratégiias por parte dos destinatarios. As informag@es se referem as datas mencionadas e ndo seréo

atualizadas. Este material foi preparado com base em informagdes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas. A CSHG ndo garante a

veracidade e inte?ridade das informagdes e dos dados, tampouco garante %ue estejam livres de erros ou omissdes. Os cendrios e as visdes apresentadas podem nédo

se refletir nas estratégias de outros Fundos e carteiras geridas pela CSHG. Este material apresenta projecdes de retorno, andlises e cenérios feitos com base em
determinadas premissas. Ainda que a CSHG acredite que essas premissas sejam razodveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou vélidas em condi¢des
de mercado no futuro ou, ainda, que todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinacéo dessas projecdes. andlises e cenérios. Projecdes ndo
significam retornos futuros. Os retomos projetados, as andlises, os cendrios e as premissas se baseiam nas condi¢des de mercado e em cendrios econdmicos correntes

e passados, que podem variar significativamente no futuro. As andlises aqui apresentadas ndo pretendem conter todas as informagdes relevantes e, dessa forma,

representam uma visdo limitada do mercado. O Produto apresentado pode ser considerado “Produto Complexo”, nos termos da regulamentagéo em vigor, o qual podera

apresentar futuramente dificuldades na determinagdo de seu valor e/ou baixa liquidez. A medida que estes materiais contiverem declaragdes sobre o futuro, essas

declaragdes irdo referir-se a perspectivas futuras e estardo sujeitas a uma série de riscos e incertezas, ndo constituindo garantia de resultado/desempenho futuro. A

CSHG n&o se responsabiliza por danos oriundos de erros, omissdes ou alteragdes nos fatores de mercado. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia

de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Antes de realizar qualquer investimento, o cliente ou potencial cliente devera se atentar aos
relacionamentos e agentes envolvidos na estruturacéo e/ou distribuicéo do produto de investimento, assim como aos fatores de risco e potenciais conflitos de interesse
descritos nos materiais oficiais. Tal responsabilidade de verificagdo e ciéncia recai exclusivamente sobre tal cliente ou potencial cliente. Leia o Regulamento antes de
investir, em esgecial a secdo fatores de risco. E vedada a céEia, distribuico ou reproduggo total ou parcial deste material sem a prévia e expressa concordancia da
CSHG. ESTA PUBLICIDADE SEGUE O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.

A VINCULAGAO DO SELO NAO IMPLICA POR PARTE DA ANBIMA GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestdo — Dezembro de 2021 (Data-base: 30/12/2021). 14
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