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Valor de Mercado  Valor Patrimonial Valor de Mercado  N°de Liquidez em Bolsa
(R$/cota)’ (R$/cota)’ do Fundo' cotistas no Més

R$ 94,31 R$ 98,17 R$ 270,1 milhdes 8.425 R$ 11,97 milhdes
Ultimo Rendimento  Dividend Alocacao em Ativos Retorno no Més Numero de Flis no
(R$/cota) Yield Alvo (% PL) (Patrimonial Ajustada)  Portfélio

R$ 0,55 7,00% 98,5% -0,1% 34

1. Comentéarios do Gestor

No més de fevereiro, pudemos verificar uma performance positiva do IFIX e negativa do Ibovespa. Assim como verificado no més
anterior, noticias relativas a vacinagédo contra a Covid-19, suas mutagdes e grande nimero de casos, aliados ao cenério politico e
econdmico, continuam a trazer volatilidade aos mercados. Desse modo, encerramos o més com performance anual acumulada de
+0,6% para o IFIX e -7,5% para o Ibovespa.

Neste relatério, procuramos manter a organizagao estabelecida nos relatérios passados, dividindo os comentérios do time de gestéo
em dois tépicos: (1) Comentarios do Gestor e (2) Relagdo com Investidores.

Com o compromisso de aprimorar a transparéncia, didatica e qualidade das informagdes transmitidas aos investidores buscamos,
frequentemente, melhorar os relatérios gerenciais da casa. Desta forma, convidamos todos a leitura desta nova versao, elaborada
levando-se em consideragdo as demandas do mercado e as sugestdes dos investidores enviadas ao canal de comunicag&o
list.imobiliario@cshg.com.br durante os Ultimos meses.

Por fim, considerando as recentes discussdes sobre a possibilidade de aumento na taxa de juros e a inclinagdo da curva de juros
futuros, buscamos, neste més, voltar a explorar com mais detalhes nossa alocagdo em KNCR11 e seu racional.

e Resultados e Rendimentos

No més de fevereiro de 2021, a cota do fundo negociada na B3, ajustada por rendimentos reinvestidos, apresentou variagdo de
-2,6% e a cota patrimonial, também ajustada por rendimentos, de -0,1% (vs. +0,2% do IFIX), sendo que o fundo gerou o resultado
de R$ 0,41 por cota.

Analisando a composicéo de resultado deste més (segéo “Composicéo do Resultado”), é possivel destacar os seguintes fatores: (i)
redugdo nas “Receitas de Flls”, decorrente da regularizagdo nas distribuicdes de rendimentos, que haviam incrementado
pontualmente no més anterior tendo em vista o encerramento do semestre e linearizagdes considerando a distribuicdo de 95% do
resultado caixa apurado; (i) diminuicdo nas “Receitas Nao Recorrentes”, devido a um menor giro da carteira no més (conforme
informado na secéo “Carteira e Mercado”) e; (iii) aumento nas “Despesas Operacionais”, refletindo, basicamente, alteragdo pontual
na data de pagamento do imposto de renda sobre ganho de capital devido no més anterior, sendo efetuado no inicio do més de
fevereiro de 2021 devido a um ajuste operacional.

Ainda, o fundo anunciou a distribuicdo de rendimentos no valor de R$ 0,55 por cota, referente ao més de fevereiro e com
pagamento no dia 12 de margo de 2021 aos detentores de cotas em 26 de fevereiro de 2021.

Ainda na analise de desempenho do Fundo, sempre reforcamos que a gestdo do HGFF deveria ser avaliada pelos resultados
alcangados na cota patrimonial ajustada, assim, convidamos todos a nova segéo de desempenho na pagina 10 deste relatério.

e Movimentacées

Considerando o fundo CSHG Imobiliario FoF Fll, encerramos o més de fevereiro com 98,5% do PL alocado em 34 fundos
imobiliarios, tendo negociado, aproximadamente, R$ 13,4 milhdes em cotas de Flls no mercado secundério e primério no més.

Continuamos verificando um aumento na quantidade de ofertas publicas registradas e sob andlise (ICVM 476 e ICVM 400). Além
disso, temos visualizado grande volatilidade no mercado secundario, trazendo certas oportunidades de compra ou venda. Desse
modo, temos sido bastante criteriosos nas anélises e novas alocagdes, priorizando ativos de qualidade, gestores com expertise,
indices destoantes de seus comparaveis e, por fim, liquidez.

Nesse sentido, podemos destacar as seguintes movimentagdes realizadas no més:

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 2
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(i) Venda parcial de cotas de HGLG11, HGRU11 e IRDM11, tendo em vista precos-alvo visualizados em mercado
secundario e a recomposic¢ao de caixa para fazer frente a novas oportunidades de compra;

(ii) Venda parcial de BRCR11 e participagdo na oferta 476 de CORM11, tendo, por objetivo central, a reducdo de
exposicao no primeiro, mantendo a mesma concentragdo da carteira na estratégia de Lajes Corporativas e realocando
parte dos recursos vendidos para ativo com indices comparativos bastante atrativos. De modo geral, o fundo CORM11
seré gerido por uma equipe com histérico e grande expertise na érea, sendo composto por 3 ativos corporativos,
concentrados na regido Sul e Sudeste, e apresentando dividend yield inicial bastante adequado em relagdo aos seus
comparaveis.

(iii) Subscricdo de cotas nas ofertas de VILG11 e BARI11, considerando a recomposi¢do de posigdes vendidas,
patamares atrativos de suas ofertas e possibilidades de valorizagdo das posic¢des.

e KNCR11 - Um estudo sobre o fundo e o racional de alocagéo.

Nas Ultimas semanas, pudemos verificar uma discussdo cada vez maior sobre a possibilidade de aumento nas taxas de juros, de
modo a trazer um contraponto a inflagdo e um ajuste as contas publicas. Desse modo, ja é esperado um aumento no curto prazo
e, durante o ano, aumentos sucessivos, no entanto, ainda a patamares abaixo de dois digitos. Abaixo, trazemos um grafico da
curva de juros futuros, ficando evidente os maiores niveis de juros que estdo sendo considerados.
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Fontes: Broadcast — Margo/2021

Neste sentido, entendemos prudente voltarmos a abordar o fundo KNCR11, que representa atualmente a 2% maior posi¢do do
HGFF11, e explorarmos com mais detalhes o racional de alocagdo. A alocacdo foi realizada logo apés o término da segunda
emissdo de cotas do HGFF11 e teve como racional ter uma exposicéo em juros pés-fixados, com baixo risco de principal, prémio
de carrego relevante contra o CDI e correlagio negativa com os demais ativos da carteira. Em resumo, dado os niveis de pregos
em que os Flls estavam sendo negociados na época da alocagao e poucas alternativas para protegéo da carteira em momentos de
subidas de juros, realizamos um investimento préximo ao limite regulatério existente (10%), num ativo de alta qualidade e assimetria
positiva de retorno, ainda que com um carrego substancialmente inferior aos outros fundos.

Para aprofundar e organizar a tese, dividimos o racional nas seguintes se¢des: (i) O Fundo — Qualitativo; (if) O Fundo — Quantitativo;
(iii) Conclusao.

O Fundo — Qualitativo

O KNCR11 teve inicio em 2012, sendo gerido pela Kinea Investimentos. Ao longo dos anos, ganhou bastante representatividade
dentre os fundos imobiliarios, correspondendo atualmente a 3* maior posigéo do IFIX (3,8% da ultima carteira tedrica), com R$
3,84 bilhdes em patriménio liquido (Fevereiro/2012) e elevado volume médio diério de negociagio.

A sua carteira é composta, em sua maioria, por ativos indexados ao CDI e possui um perfil de crédito high-grade, com boas
garantias imobiliarias, conforme podemos visualizar nos gréaficos abaixo:

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 3
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Fontes: Relatério Gerencial KNCR11 — Fevereiro/2021

Sendo assim, analisando de forma qualitativa, entendemos que a alocacdo em KNCR11 nos traz uma exposigdo maior ao CDI e
ao IFIX e, ao mesmo tempo, um baixo risco de crédito e maior resiliéncia. Possibilita, ainda, maior liquidez na montagem e
desmontagem de posi¢des. Vejamos do ponto de vista quantitativo.

O Fundo - Quantitativo

A partir da andlise quantitativa, procuramos verificar como o fundo se comportava historicamente, levando em consideragéo prego
de cota, rendimentos, cota patrimonial e correlagdo com a taxa de juros. Dessa forma, pudemos verificar, de forma muito nitida o
seu comportamento quando da elevacdo ou redugéo nas taxas de juros. Abaixo, seguem dois gréficos, analisando o comportamento
da renda e analisando o comportamento da cota de fechamento média no més (néo ajustada por rendimentos):

Rendimento KNCR vs Taxa Selic

1.40 16%
1.20 / \\ 14%
0,
& 100 / 12% _
= / 10% X
2 o080 ©
= =
o 8% &
E 060 -~/ o
2 6% <
& 040 .
’ 4%
0.20 2%
- 0%
nov-12 nov-13 nov-14 nov-15 nov-16 nov-17 nov-18 nov-19 nov-20
Preco KNCR11 vs Taxa Selic
16% 120
14% 115
12% 110 &
- 53
xR 10% 105z &
o e 3
T 8% 100 5 o
(%] 0 S
2 >3
S 6% 95 g g
88.53 o X
4% 90 & —
2% 85
1.9%
0% 80

nov-12 nov-13 nov-14 nov-15 nov-16 nov-17 nov-18 nov-19 nov-20

Fontes: Quantum Axis — Fevereiro/2021
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Sendo assim, nos parece evidente, assim como no passado, que uma recuperagdo nos niveis de taxas de juros devera trazer,
também, uma clara recuperagdo nos rendimentos e, por consequente, no prego da cota no mercado secundario. Ainda, ao
procuramos visualizar o histérico de prémio sobre a cota patrimonial, constatamos que o fundo, devido a pressao da queda de juros
e aquecimento do mercado de fundos imobiliarios, vem negociando com relativo desconto sobre a sua cota patrimonial, conforme
abaixo.

Prémio KNCR11 - Secunddrio sobre Cota Patrimonial (%)
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Fontes: Quantum Axis — Fevereiro/2021

Concluséo

Considerando o exposto acima, o cenério de possivel elevagdo nas taxas de juros no curto prazo nos levou a buscar ativos que
pudessem trazer esse upside e, a0 mesmo tempo, uma maior resiliéncia. Neste sentido, ao somarmos a analise quantitativa e
qualitativa acima, entendemos que a alocagdo em KNCR11, a pregos inclusive descontados de seu valor patrimonial, devera nos
possibilitar “navegar” pelo aumento das taxas de juros de forma segura.

2. Relagéo com Investidores
Os informes de rendimentos foram disponibilizados até o prazo regulatério para tal, qual seja, 26 de fevereiro de 2021. Mais

informagdes acerca da disponibilizagdo do informe assim como do procedimento para solicitagdo de segunda via podem ser
encontrados no site da Administradora, nesse link.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 5
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Composicao do Resultado

(Valores em reais: R$) Fevereiro de 2021 Janeiro de 2021 2021 12 Meses
Receitas Recorrentes' 1.491.824 1.763.778 3.255.603 12.971.307
Receita de Flls 1.491.824 1.763.778 3.265.603 12.897.542
Receita de CRIs i} 3 ) 73.765
Receitas Nio Recorrentes' 388.548 1.218.799 1.607.346 6.189.594
Resultado operacdes Flls 388.648 1.218.799 1.607.346 6.186.049
Resultado operagdes CRIs B i} B 4.545
Renda Fixa' 8.681 20.543 29.224 171.805 ?
Total de Receitas 1.889.053 3.003.120 4.892.173 19.332.706
Despesas Operacionais' * (705.776) (299.414) (1.005.191) (3.5632.838)
Total de Despesas (705.776) (299.414) (1.005.191) (3.532.838)
Resultado’ 1.183.277 2.703.706 3.886.983 15.799.868
Rendimentos HGFF 3 1.574.978 1.574.978 3.149.957 16.717.151
2.863.597 2.863.597 - -

Quantidade de Cotas
Fontes: CSHG.

2 Considera o pagamento de rendimentos referente a cotas retratadas na 22 Emisséo, conforme documentos da oferta, totalizando R$ 52,47.

8 Foram excluidos os valores dos pagamentos aos recibos da 2* Emisséo e, a partir de Outubro de 2020, passa a incluir as cotas integralizadas na 2* Emiss&o.

4 Engloba o pagamento de imposto de renda sobre ganho de capital: (i) Janeiro de 2021: O pagamento de R$ 270.056,04 ocorreu no inicio do més de Fevereiro
de 2021, de forma que ndo consta no fluxo de Janeiro de 2021; (ii) Fevereiro de 2021: R$ 138.756,60

Resultado do Fundo por cota (Valores em reais: R$)

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21

Rendimento distribuido 3
0,65 0,55 0,50 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55 0,90 0,55 0,55

Saldo de resultado acumulado’
0,87 0,77 0,64 0,27 0,67 1,00 0,85 0,81 0,56 0,32 0,72 0,68

mar-20  abr-20 mai-20  jun-20  jul-20  ago-20 set-20  out-20 nov-20  dez-20  jan-21 fev-21

mmm Renda Flxa
mmm Receita de CRIs

mmm Resultado operacoes CRIs
mmm Receita de Flls

mmmm Despesas Operacionais
mmm Resultado operagdes Flls
=O==Resultado

Fontes: CSHG.

8 Foram excluidos os valores dos pagamentos aos recibos da 2* Emisséo.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 6
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Rentabilidade
Tabela de rentabilidade’ Més Ano 12 Meses Inicio
HGFF11 (Mercado) -2,6% 1,3% -7,0% 1,9%
HGFF11 (Patrimonial Ajustada) -0,1% 0,3% -2,3% 8,8%
IFIX 0,2% 0,6% -2,6% 9,9%
CDI 0,1% 0,3% 2,4% 5,0%
30%
20%
10%
0% ;ﬁﬁ E?\-, ,E:, ;FF:)" :j:‘
-10%
-20%
-30%
-40%

ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21

—Rendimento HGFF11 ——Rendimento Patrimonial Ajustada HGFF11 = Ganho de Capital HGFF11 ——Rendimento CDI Bruto ~ ===Rendimento IFIX

Fontes: Quantum Axis. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos. Fundos
de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC").

Liquidez
Meés 2021 12 Meses
Volume Financeiro mensal’
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 11,97 30,77 122,40
Giro' 4,4% 11,4% 55,5%
Presenca em pregdes 100% 100% 100%
10,000 Volume Financeiro
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 8,187 8,425
o . 7,684
8,000 m N° de cotista 6,842 7,275 7,466
6,000
4,523 4,605 4,793 4,838
3,948 3,965
4,000
2,000
0

mar-20  abr-20 mai-20 jun-20  ju-20  ago-20  set-20  out-20 nov-20  dez-20  jan-21 fev-21

Fontes: Quantum Axis e CSHG.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 7
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Carteira

Classe de ativos (% do PL") Flls (% de Ativos Alvo')

Outros?

I ¥ - S '
I ¥ T - 11/13/14

3.15% HGRE11
3.17% PVBI11
3.51% VILG11/13/14/15

3.64% RBED11
3.65% XPLG11
3.76% HGCR11
3.77% GTWR11
3.98% HGBS11

Fl 4.34% HGLG11

5.12% MCCI11

5.34% BRCO11

5.81% SPVJ111

mFll m Renda Fixa 6.46% BRCR11

KNIP11

KNCR11

HGRU11

Fontes: CSHG.
2Qutros: Refere-se a fundos que representam percentual inferior a 2,0% do Total de Ativos Alvo.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 8
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Composicao do Patriménio Liquido (Valores: R$ milhdes)

277 9 281 (Valores: R$ milhdes)
- — —
4 Flis 277
CRI's -
Caixa 9
Outros 4)
Patrimoénio Liquido 281
Quantidade de Cotas (n°) 2.863.597
Cota Patrimonial (R$) 98,17
Flls CRI's Caixa e Ativos Outros Patriménio
Liquidos Liquido
Fontes: CSHG. Fontes: CSHG.
Evolucéo da alocagéo (% do PL") Diversificacdo por Gestor (% de Ativos Alvo')

91.9% %44%  96.2%

88.9%

74.8% I I

Kinea Investimentos,
15.9%

Qutros, 25.6
Maua
Succespar, Capital
5.8% 5.1%

XP Asset, | BV Asset, Hedge,

2 B5.7% 4.8% .0%
set20  out20  nov20  dez20 @21 fev-21 C5HG, 20 o[ 48% R
Fontes: CSHG. Fontes: CSHG.
Diversificacao por setor de atuagao? Alocacao de FllIs por setor de atuacao?
(% de Ativos Alvo') HGFF11 vs. IFIX (% de Ativos Alvo')
1.2% 1.3% 1.3% 1.1% 1.0% 29.1%
Fundo de CRI 29_00/;’
Logistica/Industrial
Lajes Corporativas
Hibrido oo 10.9%
8.1%
Outros FO.S% °
; 7.6 %
; 3.8%
Educacional m% °
Agéncias 1'00/;’1_1 %
Fundo de Fundos s 10.19 mHGFF11 (%)
set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 Desenvolvimento
B Fundo de CRI B Logistica/Industrial ® Lajes Corporativas o W 16% m(FIX (%)
m Hibrido u Shcgpp!ngs m Outros Hotel | 0.2%
m Educacional m Agéncias £ 70
Fontes: CSHG. Fontes: CSHG.

°Para fins deste relatério, considerou-se a classificacio gerencial dos fundos, de modo que podem existir diferencas entre o segmento de atuacio
Anbima e a classificagéo utilizada.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 9
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Diversificagéo por tipo de alocagdo (% de Ativos Alvo')

Estratégica Tatica

90% 10%

Fontes: CSHG.

Desempenho!

HGFF11 (Patrimonial Ajustada) IFIX
Volatilidade anualizada 15.4% 16.7%
Numero de meses positivos 12 14

Numero de meses negativos 7 5
Numero de meses acima de 100% do IFIX 10 -
Numero de meses abaixo de 100% do IFIX 9 -
Maior rentabilidade mensal 8.4% 10.6%

Menor rentabilidade mensal -13.7% -15.8%

Fontes: Quantum Axis e CSHG.
'Para fins deste tabela, considerou-se a cota patrimonial ajustada desde o inicio do fundo (08/2019) até a data-base desse relatério (02/2021).

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 10
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Deliberac6es das assembleias do més

Data da Assembleia Ativo Matéria  Voto Proferido = Resultado da Matéria
3-fev-2021 XPML11 1 Favoravel Aprovada
1 Favoravel Aprovada
4-fev-2021 MCCI11 2 Favoravel Aprovada
3 Favoravel Aprovada
1 Favoravel Aprovada
10-fev-2021 SPVJ11 2 Favoravel Aprovada
3 Favoravel Aprovada
4 Favoravel Aprovada
1 Favoravel Aprovada
23-fev-2021 SPVJ11
2 Favoravel Aprovada

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
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Imobiliario FOF Fli

CSHG Imobiliario FOF
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll
CNPJ n°® 32.784.898/0001-22

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto proporcionar a seus cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme a
politica de investimentos do Fundo, preponderantemente pelo investimento nos Ativos (conforme definidos no artigo 6° do
Regulamento), buscando o aumento do valor patrimonial das cotas do Fundo, advindo dos rendimentos dos Ativos que compdem
o patriménio do Fundo ou da negociagao de Ativos.

Patriménio Liquido médio ultimos 12 meses: R$ 223.006.514,65
Quantidade de cotas: 2.863.597

Inicio das atividades Publico-alvo

Agosto de 2019 Investidores em geral

Escriturador e Custodiante Taxa de administragdo: 0,80% (oitenta centésimos por

[tat Corretora de Valores S.A. e Ital Unibanco S.A., cento) ao ano sobre o valor de mercado das cotas do Fundo,
respectivamente. calculado com base na média diaria da cotag&o de fechamento

das cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do
pagamento da remunerag&o.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder a variagéo
do IFIX divulgado pela B3, conforme regulamento.

Administradora Ofertas concluidas

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. 2 emissdes de cotas realizadas
Tipo Anbima - foco de atuacao Cadigo de negociagao

FIl TVM Gestao Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios HGFF11

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 12
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Secao: Resumo do Fundo

Valor de Mercado

Valor de Mercado do Fundo
Alocacéo em Ativos Alvo
Dividend Yield

Retorno mensal

Valor Patrimonial

LTV - Loan to Value

Valor da cota no mercado secundério na data de fechamento do relatério.
Valor de mercado da cota multiplicado por todas as cotas do Fundo.
Percentual do Patriménio do Fundo alocado em CRIs e Flls.

Termo em inglés representa a rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do
Fundo. Calculado pela diviséo do rendimento anualizado sobre a cota valor de mercado.

Retorno considerando variagdo da cota em bolsa e rendimentos distribuidos.

Representacao do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do Fundo.
(arredondada em duas casas decimais).

Compreende o valor da divida em relagdo ao valor do imével em garantia.

Secédo: Composicéao do Resultado

Receita de CRIs
Receita de Flis

Receitas Recorrentes
Receitas Nao Recorrente
Despesas Operacionais
Renda Fixa

Resultado

Saldo de resultado
acumulado

Compreende os valores de juros e corregdo monetaria no regime caixa adivindos de CRI.
Compreende os valores de rendimento adivindos de Flis.

Compreende os ganhos com rendimento de fundos imobiliarios, juros e corre¢gdo monetéria no
regime caixa adivindos de CRI.

Compreende o ganho de capital na venda de fundos de investimento imobiliario e CRI.

Compreende despesas diretamente relacionadas ao Fundo, tais como taxa de administragdo,
honorérios juridicos, assessoria técnica, assessoria imobiliaria, contabil, taxas da CVM e B3,
imposto de renda sobre ganho de capital, entre outros.

Compreende os ganhos de capital e rendimento com LCl, titulos pablicos e fundos de renda
fixa liquidos de IR.

Compreende os ganhos financeiros gerados pelo Fundo no periodo.

Compreende o ganhos financeiros acumulados auferidos pelo regime caixa ainda ndo
distribuidos pelo Fundo no periodo.

Secao: Rentabilidade

Tabela de Rentabilidade

IFIX

A rentabilidade é calculada mediante o retorno da cota ajustada (ou seja, considerando o
reinvestimento dos dividendos) ou do niimero do indice no periodo em questéo.

indice de fundos imobilidrios, cuja composicao quadrimestral é calculada e divulgada pela B3.

Secao: Liquidez
Volume financeiro mensal
Giro

Presenca em pregdes

E a movimentac&o financeira feita pelas negociacdes de cotas do Fundo no mercado
secundario no més.

Refere-se a porcentagem de quantas cotas foram negociadas dentre todas as cotas do Fundo
no periodo.

Refere-se a porcentagem de dias em que as cotas do Fundo foram negociadas.

Secao: Carteira

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 13



Ativos Alvo
PL

Fll

CRI

LCI

Fundo de CRI

Renda Fixa

Alocacéo Estratégica

Alocacéao Tatica
XPML11
HGBS11
HSML11
XPLG11
BBPO11
BTLG11
IRDM11
BRCR11
RBED11
GTWR11
HGRU11
KNCR11
KNIP11
SDIL11
VLOL11
HGRE11
HGLG11
BARI11
BARI13

BARI14

VILG11
VILG13

VILG14

VILG15

MCCI11
BRCO11
JSRE11
LOFT13B

4.7 CSHG
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Refere-se a CRl e FII.

Patriménio Liquido do Fundo.

Fundo de Investimento Imobiliario.

Certificado de Recebivel Imobiliario.

Letra de Crédito Imobiliario.

Fundo de titulos e valores mobiliarios que possuam, no minimo, 50% em CRI na data de
aquisicao.

Compreende a parte do patriménio liquido aplicada em fundos de renda fixa e titulos publicos
federais.

Alocagdes que priorizam a tese fundamentalista, exposicdes setoriais e com geragdo de valor a
médio/longo prazo.

Alocagdes que vislumbram oportunidades de arbitragem e ganhos de capital no curto prazo
XP Malls Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

Hedge Brasil Shopping Fundo de Investimento Imobiliario.

HSI Malls Fundo de Investimento Imobiliario.

XP Log Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

BB Progressivo Il Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

BTG Pactual Logistica Fundo de Investimento Imobiliario.

Fundo de Investimento Imobilirio Iridium Recebiveis Imobiliarios.

Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl BTG Pactual Corporate Office Fund.
Fundo de Investimento Imobilidrio Rio Bravo Renda Educacional.

Fundo de Investimento Imobiliario Green Towers.

CSHG Renda Urbana — Fundo de Investimentos Imobiliario — FlI.

Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.
Kinea Indice de Precos Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

Fundo de Investimento Imobiliario SDI Rio Bravo Renda Logistica — Fll.
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll Vila Olimpia Corporate.

CSHG Real Estate — Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

CSHG Real Logistica — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | FII.

Recibo de subscricéo referente a 32 (terceira) emisséo de cotas do Fundo de Investimento
Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | FlI.

Recibo de subscricéo referente a 3* (terceira) emissdo de cotas do Fundo de Investimento
Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | FlI.

Vinci Logistica Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

Recibo de subscrigdo referente a 62 (sexta) emisséo de cotas do Vinci Logistica Fundo de
Investimento Imobiliario — FII.

Recibo de subscrigdo referente a 6% (sexta) emisséo de cotas do Vinci Logistica Fundo de
Investimento Imobiliario — FlI.

Recibo de subscrigdo referente a 6% (sexta) emisséo de cotas do Vinci Logistica Fundo de
Investimento Imobiliario — FlI.

Fundo de Investimento Imobiliario Maua Capital Recebiveis Imobiliarios.
Bresco Logistica Fundo de Investimento Imobiliario.
JS Real Estate Multigestdo — FlI.

Loft | Fundo de Investimento Imobiliario.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos e definicdes no Glossario. Relatério Mensal de Gestéo — Fevereiro de 2021 (Data-base: 26/02/2021). 14
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VISC11 Vinci Shopping Centers Fundo de Investimento Imobiliario —Fll.

VWPR11 Fundo de Investimento Imobiliario — V2 Properties.

SPVJ11 Fundo de Investimento Imobiliario Succespar Varejo.

XPIN11 XP Industrial Fundo de Investimento Imobiliario.

XPCI11 XP Crédito Imobiliario Fundo de Investimento Imobiliario

PVBI11 FIl VBI PRI — Fundo de Investimento — VBI Prime Properties

FCFL11 Campus Faria Lima Fundo de Investimento Imobiliario - FIl.

HGCR11 CSHG Recebiveis Imobiliarios — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

YUFI11B Yuca Fundo de Investimento Imobiliario - FlI.

CPTS11 Capitania Securities Il — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

CPTS12 Direito de preferéncia referente a 9% (nona) emissdo de cotas do Capitania Securities Il — Fundo
de Investimento Imobiliario — FII.

VGIP11 Valora CRI indice de Preco - Fundo de Investimento Imobili4rio - FIl.

JFLL11 JFL Living Fundo de Investimento Imobiliario

CORM11 Core Metropolis Fundo de Investimento Imobiliario

» .

CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO ANBIMA

Autorregulagao

Atendimento a clientes
list.imobiliario@cshg.com.br

Ouvidoria
DDG: 0800 77 20 100

Este material foi preparado pela Credit Suisse Hedging-Griffo ("CSHG"), tem carater meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas dos
Fundos geridos pela CSHG para fins de informagao sobre as perspectivas e andlises efetuadas pela area de gestdo dos Fundos mencionados. Este material néo deve
ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagao de qualquer ativo financeiro ou investimento
ou sugest&o de alocagéo ou adogéo de estratégias por parte dos destinatérios. As informagdes se referem as datas mencionadas e néo serfo atualizadas. Este material
foi preparado com base em informagdes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas. A CSHG ndo garante a veracidade e integridade das
informagdes e dos dados, tampouco garante que estejam livres de erros ou omissdes. Os cendrios e as visdes apresentadas podem ndo se refletir nas estratégias de
outros Fundos e carteiras geridas pela CSHG. Este material apresenta proje¢des de retorno, andlises e cenarios feitos com base em determinadas premissas. Ainda
que a CSHG acredite ciue essas premissas sejam razodveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou validas em condigdes de mercado no futuro ou, ainda,
que todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinagéo dessas projegdes, andlises e cenarios. Proje¢des néo significam retornos futuros. Os retornos
projetados, as andlises, os cenérios e as premissas se baseiam nas condigdes de mercado e em cenérios econdmicos correntes e passados, que podem variar
significativamente no futuro. As andlises aqui apresentadas n&o pretendem conter todas as informagdes relevantes e, dessa forma, representam uma visao limitada do
mercado. O Produto apresentado pode ser considerado “Produto Complexo”, nos termos da regulamentagéo em vigor, o qual poderé apresentar futuramente dificuldades
na determinag&o de seu valor e/ou baixa liquidez. A medida que estes materiais contiverem declaragdes sobre o futuro, essas declaragdes irdo referir-se a perspectivas
futuras e estardo sujeitas a uma série de riscos e incertezas, ndo constituindo garantia de resultado/desempenho futuro. A CSHG n&o se responsabiliza por danos
oriundos de erros, omissdes ou alteragdes nos fatores de mercado. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Leia o Regulamento antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. E vedada a c%)ia, istribuicao ou reproducgo total ou parcial
deste material sem a prévia e expressa concordéncia da CSHG. ESTA PUBLICIDADE SEGUE O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS
BﬁEﬁNAI\:%’\I/Q”l\’}“ASggé AO DE RECURSOS DE TERCEIROS. A VINCULACAO DO SELO NAO IMPLICA POR PARTE DA ANBIMA GARANTIA DE VERACIDADE
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