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Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas, através da aplicacao
exclusiva dos recursos do Fundo na aquisicao dos Ativos Alvo, sendo estes CRI, LCI e Fll, sem prejuizo
dos Ativos de Liquidez.

Os pilares da gestao, do RRCI11, estdo i) na construcdo de um portfélio de CRIs diversificado, com
exposicao a diversos segmentos da economia, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracao.
ii) na aquisicao de CRI de devedores com boa qualidade de crédito e estrutura de garantias robustas. O
foco da carteira serao ativos com risco corporativo, ou seja, tendo como devedores empresas com forte
capacidade de pagamento.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao de crédito da RB CAPITAL ASSET conta
com detalhado processo de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes
construidos ao longo de seus 20 anos de experiéncia.
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Comentarios da Gestora

Breve Panorama Macroeconomico

0 animo e esperanca trazidos pelo inicio da vacinacao contra a pandemia do COVID-19 marcaram o ultimo més do ano
historico de 2020. Os principais indices norte-americano encerram o ano em niveis recordes, registrando fortes ganhos
em dezembro. Os mercados globais foram impulsionados pelo maior apetite por risco com o inicio dos processos de
vacinacao na Europa e EUA. Isso, somado a uma definicao em relacao ao novo pacote de estimulos nos EUA, fez com
que os indices S&P 500 e Dow Jones Industrial Average registrassem altas de 3,7% e 3,3% em dezembro, acumulando
ganhos expressivos no ano de 16,3% e 7,3%, respectivamente.

Nos EUA, o més foi marcado pela aprovacdo do novo pacote de estimulos fiscais de cerca de US$ 900 bilhdes, cerca de
4% do PIB e o que seria o segundo maior pacote de resgate econdomico da histéria do pais. O pacote inclui um novo
cheque para as familias, extensao do auxilio desemprego e contém bilhdes de délares para ajudar companhias aéreas,
pequenas empresas, locais de entretenimento e fazendas. O novo estimulo também inclui uma lei de gastos de US$ 1,4
trilhao para continuar com o financiamento do governo até setembro, descartando a possibilidade de shutdown do
governo norte-americano.

Além disso, o banco central norte-americano, FED, sinalizou que mantera o atual ritmo de compras de ativos de US$
120 bilhdes por més, até atingir progresso substancial no mercado de trabalho e na inflacao de pelo menos 2%.

Mesmo com a chegada de vacinas a carater emergencial em algumas partes ainda privilegiadas do mundo, o
crescimento do nimero médio de novos casos continua mostrando um cenario preocupante. O nGmero médio de novos
casos ja ultrapassa 600 mil pessoas diariamente no mundo, segundo levantamentos da Universidade de John Hopkins.
Em algumas partes da Europa, como no Reino Unido e Alemanha, os governos retomaram medidas de restricoes mais
rigorosas e lockdowns em algumas regioes diante da disseminacao da doenca. Novas variantes do novo coronavirus
identificadas recentemente no Reino Unido geraram preocupacao de especialistas e governos do mundo todo.

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11) - FlI

Até o momento, os EUA lideram o mundo com maior nimero de casos com mais de 21 milhdes confirmados, seguido
por India e Brasil com mais de 10 milhdes e 8 milhdes de infeccoes, respectivamente. Em nimeros de 6bitos, os EUA
registram mais de 350 mil mortes seguidos pelo Brasil, que ultrapassou o marco de 200 mil ébitos.

Mesmo com a aceleracao no nimero de novas contaminacoes por COVID-19 e as incertezas envolvendo a campanha
de vacinacao no Brasil, os ativos domésticos tiveram um bom desempenho em dezembro.

De acordo com a B3, em dezembro a entrada de capital estrangeiro no mercado de acées brasileiro foi de R$ 19,7
bilhdes, maior valor para o més desde o inicio da série histdrica em 1996. Dessa forma, o Ibovespa registrou alta de
9,30% a 119.124 pontos, enquanto o délar fechou o més em queda de 3,00% cotado a R$ 5,20.

Em um més marcado pela dissipacdo dos rumores relacionados a quebra do teto de gastos, uma pequena reducao do
risco fiscal, e o aumento do apetito a risco dos investidores, a curva de juros futuros apresentou contracao forte em
toda sua extensdo. Em outras palavras, isso significa que os investidores passaram a estar dispostos a “emprestar”
para o Governo Brasileiro, recursos de longo prazo, cobrando uma remuneracao menor. Nesta linha, destacamos os
vencimentos mais longos da curva, que chegaram a contrair mais de 1%.

A curva de juros real, composta por titulos do Governo atrelados a inflacdo (NTN-BJ, apresentou também forte
contracdo nos vencimentos posteriores a 2023. Importante ressaltar, que, juntamente a esta contracao, foi observada
também uma reducao da inflacao projetada para o longo prazo no Brasil, a chamada “inflacao implicita”.

Esta projecdo é calculada subtraindo-se os juros nominais dos juros reais de um determinado vencimento da curva, e
indica como os investidores estao acreditando que a inflacao ira se comportar no pais.
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No ultimo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Centra realizado no ano, ficou determinada a manutencao <
da taxa basica de juros em 2%, conforme amplamente esperado pelo mercado. Entretanto, é importante ressaltar a @

mudanca de tom adotado pelo comité. Em sua ata, foi retirado o trecho que criava a possibilidade de novos estimulos.
Além disso, o comité reconheceu uma pressao inflacionaria acima do esperado no curto prazo, mas reforcou que os
choques sdo temporarios.

No &mbito politico os destaques se deram: (i) pelo fim do auxilio emergencial, principal instrumento de apoio
financeiro durante a pandemia; (ii) movimentacées na Cdmara e Senado para formar grupos de apoio, apds o STF
barrar a possibilidade reeleicdo dos atuais presidentes das casas; e (iii) embate entre Governadores e o Executivo em
torno de uma eventual campanha de vacinacdo. Estes temas serdo abordados em nosso proximo relatério, referente
ao fechamento de janeiro de 2021.

Panorama do Mercado de Certificado de Recebiveis Imobilarios

0 ultimo trimestre de 2020 mostrou forte recuperacao no volume e nimero de emissdes de CRI. S6 no més de dezembro
foram R$ 2,8 bilhdes distribuidos em 58 operacdes, numero 2,3 vezes maior que més anterior. Desse volume R$ 2,33
bilhdes foram indexadas ao IPCA com spread médio de 8.00% a.a. Grande parte dos CRI foram emitidos via instrucao
476 (oferta restrita), sendo essencialmente ja comprados pelos fundos que estruturaram as operacoes.

A demanda por ativos continua aquecida, fruto do crescimento dos patrimonios dos Fll ao longo de 2020, o que deve
continuar puxando a oferta de operacoes.

Volume de Emissdes CRI

(RS Bilhdes) 2,80
2,30
1,60 1,50 147 1,55
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RRCI11 ao longo do més de Dezembro

No més de dezembro a gestao continuou o processo inicial de alocacdo e gestao de liquidez do Fundo. Foram comprados
7 novos ativos, equivalentes a 49% do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Parte dos ativos, essencialmente os indexados ao CDI, foram comprados para gestao de liquidez uma vez que terao
num momento oportuno suas exposicoes reduzidas no mercado secundario, sendo subtituidos por ativos indexados ao
IPCA.

Desde seu lancamento até o fechamento do més, a gestao realizou alocacao de aproximadamente 78% do patrimanio
do Fundo RRCI11.

Seguem abaixo as aquisicoes realizadas no més de dezembro:

Aquiscdo de aprox. R$ 2,7 milhdes do CRI Dialogo Il
Aquiscdo de aprox. R$ 2,5 milhdes do CRI Localfrio Sr
Aquiscao de aprox. R$ 2,5 milhdes do CRI Quero Quero
Aquiscdo de aprox. R$ 3,0 milhdes do CRI Canopus I
Aquiscdo de aprox. R$ 1,7 milhdes do CRI GPA Il
Aquiscdo de aprox. R$ 7,2 milhdes do CRI Setin
Aquiscdo de aprox. R$ 2,7 milhdes do CRI Vitacon

YV V V YV V V

No final do periodo a carteira contava com 13 ativos, com carrego ponderado de IPCA+5,1% a.a.

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11) - FlI

0 resultado da alocacdo para os primeiros 40 dias de Fundo foi de R$ 0,51 / cota.

Projec&o baseado no IPCA e IGP-M do relatorio focus para 2021. Disponivel: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20201127.pdf

Conclusoes e Perspectivas

A gestao do Fundo coninuara fazendo um trabalho ativo na busca por ativos de CRI, para dar continuidade na alocacao
do Fundo. A perspectiva é que ao final do més de janeiro novas operacoes ja sejam incluidas, em duas principais frentes:

» Liquidacoes de ativos no mercado primario que estavam previstas para dezembro e foram realocadas para
janeiro 2020;
» Compra de ativo, ja aprovado, no mercado secundario, apds o término do seu periodo de loockup;
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Captacao da 12 Emissao de Cotas

A Oferta Primaria de Distribuicdo de Cotas do Fundo RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - Fll foi encerrada em
18 de novembro de 2020 e totalizou a captacdo de R$ 48.175.700,0 em 481.757 cotas ao valor unitario bruto de custos
de R$ 100,00.

Os valores foram integralizados liquidos da Taxa de Distribuicdo Primaria e Custos da 12 Oferta de Cotas no valor de
R$ 2.293.163,3, 0 que representa um percentual de 4,76% do volume total captado.

Desta forma, o montante total integralizado do Fundo, aqui denominado de Aporte, foi R$ 45.882.536,7.

S Valor -
Integralizacao Valor por Cota il 76 Namero de Cotas

12 Oferta Primaria de Distribuicao de Cotas 18/11/2020 R$ 100,0 R$ 48.175.700,0 481.757

Custos da Oferta Primaria de Distribuicdo 18/11/2020 R$ 4,76 R$ 2.293.163,3 481.757

Patriménio Liquido do Fundo ap6s pagamento da
Tereih Ble bt Bl s Ay 21/02/2020 R$ 95,24 R$ 45.998.103,22 481.757

Fonte: RB CAPITAL ASSET
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Andlise Patrimonial
Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade

O Fundo ja possuia em novembro na carteira CRI que pagam rendimentos mensalmente, entretanto recebeu apenas
uma parcela pouco representativa de lucro, referente a alguns ativos que pagaram juros apds o 19° dia do més. Sendo,
que o resultado gerado por esses ativos somado a rentabilidade de aplicacdes financeiras liquidas de custo gerou
resultado passivel de distribuicdo de R$ 0,057/cota, que foi provisionada para distribuicées futuras.

No més de dezembro os ativos comprados em novembro e os adicionados a carteira durante o més, geraram uma
remuneracao de R$ 0,41 / cota, valor esse que somados aos valores de novembro, passiveis de distribuicdo citados
acima e a rentabilidade em aplicacdes financeiras de dezembro, geraram um montante de para distribuicdo de R$ 0,51/
cota. Se considerado a cota patrimonial de fechamento do més equivale a uma taxa de dividendo anualizada de
aproximadamente 6,7% a.a.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll
em cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FlI.

0 grafico abaixo decompde os valores de distribuicao por segmento alocado.

(1)Havera isencao do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; [iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em
bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11]) - FlI

Composicao dos Dividendos de Dezembro/20

—0.06— -0,03 —0,04

RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS AJUSTE NA DISTRIBUICAO
RECEITA ADVINDA DA ALOCAGAQ EM CRI DESPESAS OPERACIONAIS TOTAL

Demonstrativo de Resultados

30/12/2020

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 96,13

QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 481.757

VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 46.308.919,22
dez/20 nov/20 Desde 18/1/2020 (1)

(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCACAQ EM CRI R$ 214.667 R$ 7.244 R$ 221.911

(B) DESPESA IMOBILIARIA R$ 0 R$0 R$0

(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS R$ 28.038 R$ 20.189 R$ 48.227

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 16.299 R$0 -R$ 16.299

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$ 0 R$0 R$0

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 226.405,91 R$ 27.433 R$ 253.839

(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO R$ 21.066 -R$ 27.433 -R$ 6.367
RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 247.471 R$ 0 R$ 247.471

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,51 R$ 0,0000 R$ 0,51
Fonte: RB CAPITAL ASSET
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Avaliacao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial do fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na cota
patrimonial.

Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, RRCI11 apresentou, desde o seu inicio, rentabilidade de 1,48%,
resultado esse considerando a cota liquida de custos de distribuicao e estruturacao da oferta que ja& haviam sido
supracitados no prospecto do fundo.

Em dezembro o Fundo apresentou rentabilidade patrimonial de 1,3%.

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE 0 INICIO dez/20 Desde 18/11/2020 (1)

VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INiCO DO PERIODO (2)(3) R$ 95,41 R$ 95,24 R$ 95,24

RENDIMENTOS ACUMULADOS ANUNCIADOS ATE O

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11]) - FlI

FECHAMENTO DO PERIODO (4) R$ 0.51 R$ 0.00 R$ 0.51
DIVIDENDO % NO PERIODO EM RELACAO A COTA , ) .
PATRIMONIAL DE INiCIO(4) 0,54% 0,00% 0,54%
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 96,13 R$ 95,41 R$ 96,13
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO (PATRIMONIAL) 0.76% 0,18% 0,94%
RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE 1.30% e e
CAPITAL)

IPCA +5.00% a.a. (5) 1,24% 0,48% 1,73%
ALFA EM RELAGAQ AO IPCA+ 5.00% a.a. (PATRIMONIAL) 0,06% -0,30% -0,25%

Fonte: RB CAPITAL ASSET (1) Data de Liquidacéo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RRCII11
(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de "aquisicao patrimonial” de entrada
(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$1000,00 por cota) e, portanto, inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na primeira emissao do Fundo.

(4) Considera os dividendos anunciados. Efeito competéncia e, portanto, nao apenas os dividendos efetivamente pagos no periodo, aos investidores.
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Andlise de Rentabilidade a Mercado

Indicamos na tabela abaixo o calculo da rentabilidade do Fundo RRCI11 em diferentes periodos e a comparamos com
os principais indices do Mercado Financeiro Brasileiro (CDI / IFIX).

A Rentabilidade Bruta considera os fluxos de renda mensal recebidos e a variacao do valor da cota em cada um dos
periodos indicados, sem que haja reinvestimento de dividendos no Fundo. Desta forma, o indicador simula raciocinio
comparavel ao calculo do IFIX, indice dos Fundos de Investimento Imobilidrio na bolsa de valores.

T
Ja a Rentabilidade Liquida leva em conta a isencao de Imposto de Renda aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo =
Fundo. Assim, utiliza-se o calculo de Gross Up de 15% nestes rendimentos e compara-se tal rentabilidade a valorizacdo “’
do CDI bruto. .

Haverd isencao do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; (i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (i) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em

bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado.
dez/20

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIO

(A)VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 96,13

(BJULTIMO VALOR DA COTA A MERCADO DE FECHAMENTO R$ 98,61

(C) QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 481.757

(D) VALOR DE MERCADO DO FUNDO (B*C) R$ 47.506.057,77

(E)VALOR DA COTA A MERCADO (NO INiCIO DO PERIODO R$ 95,55 R$ 95,24
(FICUSTOS DE OFERTA (NO CASO OFERTA PRIMARIAS) ($) R$ 0,00 R$ 4,76
(G)VALOR DE REFERENCIA PARA COTA A MERCADO ($) R$ 95,55 R$ 100,00
(H) RENDIMENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA R$ 0,00 R$ 0,00
POR COTA ($) (2)

(1) YIELD ON COST NO PERIODO A MERCADO(%)(F/E) (3) 0,00% 0,00%
(J) YIELD ON COST ANUALIZADO A MERCADO (%) (4) 0,00% 0,00%
(K) VARIACAO NA COTA A MERCADO (GANHO DE CAPITAL BRUTO) 3,20% -1,39%
%](B/E

{L]]{?E/N]TABILIDADE BRUTA A MERCADO (DIVIDENDOS + 3,20% -1,39%
VARIACAQ COTA) (G+1)

(M) IFIX 2,19% 2,48%
(N) ALFA EM RELACAO AO IFIX A MERCADO (J-K) 1,01% -3,87%
(0) YIELD ON COST GROSS UP (15%) 0,00% 0,00%
(P) RENTABILIDADE GROSS-UP (1+M) 3,20% -1,39%
(Q) CDI BRUTO 0,16% 0,22%
(R) RENTABILIDADE EM % DO CDI (N/O) 1848,00% -

ANALISE DE DIVIDEND YIELD PROSPECTIVO (5) dez/20 Desde 18/11/2020 (1)
(S) RENDIMENTOS ANUNCIADOS NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 0,51 R$ 0,51
{IA}]D[LV)E[;]END YIELD NO FECHAMENTO DO PERIODO A MERCADO 0.52% 0.52%
(U) DIVIDEND YIELD ANUALIZADO A MERCADO(%) (6) 6,34% 4,53%

Fonte: BRL Trust

(1) Data de Liquidagao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RRCI11; (2] Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista
teria realizado a posicao (vendido suas cotas) no fechamento do periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no fechamento. Exemplo: periodo de 29/02/2020 a 31/03/2020 considera
que o cotista adquiriu cotas no fechamento de 29/02/2020 e vendeu suas cotas no fechamento de 31/03/2020. Portanto este calculo considera que os rendimentos anunciados em 29/02, mas nao
considera o rendimento anunciado em 31/03, pois ele teria vendido sua posicao no fechamento desta data. (3) Yield on Cost significa a divisdo entre os rendimentos recebidos (H) pelo valor da cota a
mercado no inicio do periodo (valor que teria sido pago pelo investidor ao entrar no fundo naquele periodo de referéncia). (4] Yield on Cost anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias
Corridos * 365) (5) Considera a cota a mercado no fechamento do periodo como referéncia (6) Dividend Yield anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)
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Liquidez das Cotas no Secundario

Histdrico de negociacdes das cotas do RRCI11 juntamente com o volume negociado. O inicio de negociacao na B3 foi dia

26/11/2020.
NEGOCIAGOES dez/20 nov/20 Desde 18/11/2020 (1)
Presenca em pregoes 22 3 25
Volume Total Negociado R$ 965.150 R$ 181.109 R$ 1.146.259
Volume diério de negociacdes médio R$ 43.870 R$ 60.370 R$ 45.850
Numero de negdcios 372 149 521
Giro (% do total de cotas) 0,08% 0,03% 0,11%

Fonte: COMDINHEIRO

(1) - Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RRCI11

Portfélio Gerencial

Alocacao por Setor

0 RRCI11 finalizou o més de Dezembro de 2020 com 77,8% do Patrimonio Liquido alocado em CRI. Em relacado a
composicao por setor, destaca-se o ramo de Construcao Civil e Supermercados ,como pode ser verificado na proxima
tabela.

Carteira Gerencial - Patrimonio o
Por Tipo de Estratégia dez/20 4.4% 4,3%

Construcao Civil R$ 16.989.532,47 ‘-
5,4% '

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11]) - FlI

36,7% " Construcao Civil

Supermercados R$ 6.903.622,29 = Supermercados
Varejo R$ 5.635.398,32 = Varejo
Logistico R$ 2.495.941,58 190, = Logistico
Loteamento R$ 2.026.369,60 - = Loteamento
Hospitalar R$ 1.988.068,43 = Hospitalar
Outros _ m Qutros

14,9%
Total de ativos R$ 36.038.932,69

Fonte: RB CAPITAL ASSET
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Abertura por Emissor

Em relacdo a composicdo da carteira do RRCI11 por CRI, destacamos que a maior exposicdo do fundo hoje esta
distribuida nos CRIs de Setin, Supermercado Mateus e Circuito das Compras e na operacao da construtora. A primeira
foi adquirida principalmente com o intuito de auxiliar na gestao de caixa do fundo. Seguimos apostando na diversificacao
como principal ferramenta de diluicao de riscos.

—_
—_

Setin

15,52%

Mateus

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11) - FII

8,27%

Circuito das Compras _ 6,72%
canopus PPe 11 [N 6 .40%
Vitacon _ 5,90%
piglogo 11l [ 562
Quero Quero _ 5,44%
Localfrio Sr _ 5,39%

Renda Portuguesa _ 4,38%
Rede D’or _ 4,29%
crall [N 373%
vitacon [ 3,14%
cra [N 291%

0,00% 2,000 4,00% 6,006 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00%
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Carteira Oficial do RRCI11, com base nas informacoes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

dez/20

Ativos do Fundo:

Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) R$ 36.038.932,69
Fundo de Renda Variavel (FIl) R$ 0,00
Fundos de Investimento (Zeranguem) R$ 11.185.027,66
Distribuicdo Titulo Publico (LFT) R$ 0,00
Saldo C/C R$ 4.693,81

Total de ativos

Total de passivos

Patrimdnio Liquido

R$ 47.228.654,16

-R$ 919.758,60

R$ 46.308.895,56

Fonte: BRL TRUST
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A presente instituicio aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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Detalhamento dos Principais Ativos da Carteira

CRI MATEUS

Cédigo CETIP 20B0980166 A operacao tem como lastro fluxo de alugueis de dois iméveis tendo
Data de Emiss3o 17/02/2020 como locatério o grupo Mateus Supermercados, um dos maiores
GRUPO Data de Vencimento 16/02/2032 varejistas da regiao nordeste com mais de 90 lojas em 4 estados. O

Indexador IPCA CRI conta cc_)m~garantia chséq de fl~uxo_de c_a'rtéo de crédito mir_wimo
de R$ 50 milhdes por més, alienacao fiduciaria de uma das lojas e
Taxa Emissao 4,95%

um terreno do grupo, além de aval dos sécios.

CRI GPA
Cédigo CETIP 20E0031084 A operacao tem como lastro fluxo de alugueis de 16 lojas do grupo
Data de Emissdo 27/05/2020 espalhadas pelo Brasil. Sdo contratos atipicos de longo prazo. Como

Data de Venci t 10/05/2035 garantia conta com alienacao fiduciaria dos imodveis que estdo sendo
aa de rencmento /05/ locados (LTV 64%), Alienacao Fiduciaria de Cotas da SPE, Promessa

GYUPOPC?OC/GACUCW Indexador IPCA de Cessdo Fiduciaria de contratos de locacdo futura no mesmo
Taxa Emissao 5,75% Imével

CRI CIRCUITO DAS COMPRAS

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11]) - FlI

m Cédigo CETIP 2060684774 A operacdo é a série sénior lastreada nos recebiveis do futuro
Data de Emissao 14/07/2020 empreendimento Circuito de Compras (antiga Feira da Madrugadal,
{ : que consiste de um shopping center localizado no Bras, regido
nova eerdO Data de Vencimento 20/06/2025 central de Sao Paulo - SP. A operacao conta com seguro de obra de
mo rUQOdo Indexado'r - IGP-M_30% do saldo residual, cessdo fiducidria da conta de todos
Taxa Emissao 8,00% recebimentos da projeto e alienacdo das acdes da devedora.

CRI RENDA PORTUGUESA

Caodigo CETIP 1910883469 A operacao tem como risco primario a carteira de recebiveis de 2.687
18/12/2019 contratos de compra e venda de lotes de 3 empreendimentos em Macapa - AP.
A carteira possui um valor de saldo devedor de aproximadamente R$ 74

Data de Emissao

Data de Vencimento 20/12/2029  milhées, enquanto o valor total de emissdo da operacio foi de R$ 22 milhdes
Indexador I[PCA entre as séries sénior e subordinada. A operacdo ainda conta com garantia

T dos empreendedores, garantia real do iméveis e fundo de reserva de duas
Taxa Emissao 9,00% pMmTs.

Cédigo CETIP 2010718026 A operacao tem como lastro CCB tendo como devedor a Vitacon
Data de Emissao 17/09/2020 Partc. S.A. Os recursos foram levantados para término de obra de
Data de Vencimento 26/09/2024 dois empre(fndimentos localizados na cidadg de Sao PaL{lq. Além da
Indexador DI+ subordinacao de 25% , o CRI Sr conta com fianca dos sdcios, fundo

— de reserva de R$ 6 milhoes e cessao fiduciaria dos recebiveis,
LIFE IS ON Taxa Emissao 4,00% estoque e vendas futuras de ambos os empreendimentos.

CRI REDE D'OR

Cédigo CETIP 19H0235501 Operacao que tem como lastro quatro contratos de alugueis atipicos
Data de Emissdo 17/08/2019 hospitais da Rede D'Or. Como garantia a operacdo contam com
: lienacdes fiducidrias dos iméveis sendo dois localizados em

Data de V. t 02/07/2031 2 ¢
28 T° STcmene 1071 Brasilia-DF, um em Sao Paulo e um em Sao Bernardo do Campo. A

Indexador IPCA operacao conta com seguro patrimonial e seguro de perda de receita
Taxa Emissdo 3,88% de locacao
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CRI DIALOGO Il SR

Cédigo CETIP 19H0182182 Operacdo que tem como lastro contratos de compra e vende de

4 Data de Emissao 02/08/2019 empreendimentos performados da construtora Didlogo, sendo todos

DIALOGO - os imdveis na zona leste da cidade de S3o Paulo. Ao todo sdo 305

D Data de Vencimento 08/12/2027 (ontratos em diferentes estagios. A operacdo conta com

ENGENHARIA Indexador IGP-M subordinacdo de 70% . Como garantia adicional a operacdo conta
Taxa Emissio 5.00% c°m fundo de despesas de R$ 300 mil

CRI LOCALFRIO SR

Cédigo CETIP

Operacao que tem como lastro dois contratos de alugueis atipicos de duas

19K0981679 ) - : .
= unidades logisticas da empresa, uma localizada em Itajai-SC e outra em
Data de Emissao 14/11/2019 pirituba-SP. A operacio de R$ 100 milhdes, sendo 80% CRI sénior e 20%
GRUPO Data de Vencimento 16/12/2031 subordinado. Ambos ativos foram alienados fiduciariamente, perfazendo valor
| de R$ 108 milhdes, com isso CRI Sr larga com LTV de 74%. Ademais, a
LOCALFR'O Indexador IPCA " gperacio conta com cessio fiduciria da conta escrow com contratos de
Taxa Emissao 6,00% prestacdo de servico com fluxo minimo de 3 PMTs, reserva de caixa de 5 PMTs

e aval do sécios.

RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS (RRCI11]) - FlI

Lojas Quero- Quero

Cédigo CETIP 2060926014 ) ) .
Data de Emissao 31/07/2020 Oper'aga'o com lastro em contll”atos de locag.ao atipicos de um centro
: de distribuicao a ser construido para a Lojas Quero Quero S.A. na
LOJAS - Data de Vencimento 20/07/2041 regido metropolitana de Porto Alegre - RS. Além da Alienacio
; Indexador |PcA Fiduciaria do Imoével, como garantias existem fundo de reserva,
— fundo de obras, fianca e aval.
& Taxa Emissao 5,70% ’

CRI CANOPUS I
Cédigo CETIP 1910899539 0O lastro da operacao sao parcelas devida pelo Governov do Estados
Data de Emissao 16/12/2019 de Sao Paulo, referente a obras realizadas pela Canopus para
Data de Vencimento 15/01/2036 construir 3.683 apartamentos na regiao central de Sao Paulo, para
‘. CANOPUS atender & demanda habitacional da populacéo de baixa renda. Como
Indexador IPCA" garantia Fundo de reserva de 1 PMT, penhor de cotas de fundo
Taxa Emissao 6,00% garantindo 6 PMTs e fluxo de recebiveis da CDHU..

CRIGPAII
Caodigo CETIP 20H0695880 . o ) ‘
Data de Emissao 28/08/2020 O Operacao l?streada em contratos atIpISOS de locacao de 11 lojas
: do Grupo Pao de AcuUcar. As lojas sao pontos extremamente
. Data de Vencimento 10/08/2035  estratégicos para o grupo e estao divididas em lojas GPA e Extra em
G"UpOP&Od@char Indexador IPCA Sao Paulo e Brasilia. A operacao conta com a alienacdo dos iméveis
Taxa Emissao 5.00% como garantia adicional.
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Caodigo CETIP 19E0281174 -
21/05/2019 Operacao com lastro em Debénture Privada como devedor Setin.
Como garantia conta com estoque de unidades prontas de diversos

Data de Emissao

INCORPORADORA Data de Vencimento 30/05/2023 empreendimentos da Setin e fundo de reserva com valor equivalente
SRS : Indexador CDI+ a 3 meses de juros, 6 meses IPTU e 6 meses de condominio das =
Taxa Emissio 350% unidades dadas como garantia. :
S
&
CRI SETIN —=
n
o
[
Cédigo CETIP 1910739560 Operacao lastreada em debénture imobiliaria devida pela Vitacon, <
Data de Emissao 14/10/2019 captada para financiar para o término de trés obras da companhia, 5‘
i que devem ser concluidas até Agosto de 2021. O CRI tem g
Data de Vencimento 18/09/2029  4proximadamente 25% de subordinacao para a série sénior e, como =
Indexador CDI+ garantia, recebiveis e estoque de unidades de 05 empreendimentos %
P— da empresa, incluindo os cujas obras estao em andamento =

0,

LIFE IS ON Taxa Emissao 2,00% representando 187% de cobertura inicial. &
it
@
-
<
'_
o
<
)
m
@
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