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Esta carta é publicada somente com o propdsito de divulgacdo de
informacoes e ndo deve ser considerada como uma oferta de venda,
nem tampouco como uma recomendacdo de investimento em
nenhum dos valores mobilidrios aqui citados. As informacdes contidas
nesta carta ndo podem ser consideradas como Unica fonte de
informacdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualguer decisdo, deverd realizar uma avaliacdo minuciosa do
produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoaqis e ao seu
perfil de risco ("Suitability”). Todos os julgamentos e estimativas aqui
contidos sdo apenas exposicoes de opinides até a presente data e
podem mudar, sem prévio aviso, a qualguer momento. Performance
passada ndo é necessariamente garantia de performance futura. Os
investidores em fundos imobilidrios ndo sdo garantidos pelo
administrador ou por qualguer mecanismo de seguro ou ainda, pelo
fundo garantidor de crédito - FGC. E recomendada a leitura
cuidadosa do Formuldrio de Informacdes Complementares e
regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus

recursos.

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Patriméanio ’ Gestdo de Recursos ’

Clique aqui e cadastre-se para
receber este relatério mensalmente
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More Real Estate Fundos de Fundos

Informacdes do Fundo

Nome: FIl More Real Estate Fundo de Fundos
Codigo de Negociacdo: MORET T

Objetivo: Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisicdo
de Fundos de Investimentos Imobilidrios ("Fll") e outros ativos
ligados ao mercado imobilidrio.

Inicio do Fundo: 30/01/2020

Prazo de duracdo: indeterminado

Gestor: More Invest Gestora de Recursos
Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Taxa de Administracdo: 1,00% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre a variacdo do IGPM + 3% ou
4,5% - o que for maior entre os dois no periodo de apuracdo
(semestre)

Patfrimonio Liguido: R$ 58.078.070,20

Valor da Cota Patrimonial + Rendimentos a Distribuir: R$ 100,88
NUmero de Cofistas: 349

Dividendo no Més: R$ 0,90/cota

Perfil o fundo:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=93163&cvm=true

Regulamento:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=79244

Lives e comentdrios do Gestor em videos:
https://www.youtube.com/channel/UCICMODzRI7pnhthftg6jgbg
Préoxima live: 07/12/2020 as 18:00Hs.
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Cenario Macro

O més foi voldtil. Iniciamos em tom
positivo com e} mercado na
expectativa de que o pds eleicdo
americana pudesse ser  menos
conturbado. Porém o agravamento dos
casos de COVID-19 na Europa e nos
EUA trouxe apreensdo qos investidores
e derrubando os ativos de risco.

O aumento dos casos na Europa e EUA
se intensificou, sendo que nesse Ultimo o
aumento vem ocorrendo em menor
grau. Novas medidas de restricdo a
circulacdo trouxeram a tona incertezas
dos investidores e aversdo ao risco.
Enquanto isso, as eleicoes americanas
tfranscorreram de forma mais tranquila
do que parte do mercado temia. Hoje
vEMOS cComo quase certo um préoximo
governo democrata, porém com o
Senado com maioria republicana. Esse
cendrio mantém o balanco de poder
obrigando oS democratas a
negociarem as medidas mais
ambiciosas, dificulfando a passagem
de medidas demasiadamente
prejudiciais ao mercado.

O mercado local seguiu 0s movimentos

dos mercados externos. Nosso
calenddrio politico estd cheio pelo
menos até fevereiro de 2021, com
eleicbes municipais seguidas pelo
recesso e pelas negociacdes e
votacoes da presidéncia da Cémara e
do Senado. Assim, vemos como baixa a
chance de grandes avancos nas
reformas. Enquanto isso a inflacdo volta
ao noficidrio, aumentando a
expectativa de IPCA para esse e o
proximo ano.

Em meio a tantas incertezas,
continuamos vendo o desfecho como
positivo para certos ativos de risco.
Confirmando-se Joe Biden como novo
presidente, teremos um dalivio em
tensoes geopoliticas e mais
estabilidade trazidas por um politico
tradicional. Enquanto isso no mercado
local, com uma esquerda de baixa
expressdo e um presidente sem partido,
as eleicoes municipais devem se voltar
a0 centfro. Seguimos com alocagoes
mais pesadas nos mercados de bolsa,
crédito e imobilidrio, evitando posicoes
aplicadas em juros.
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More 11

O més de outubro foi de performance
negativa para o [FIX. Apesar das
indicacdes positivas em torno das
possiveis vacinas, o aumento das
infeccdes e o medo da segunda onda
de contdagio foram dominantes para o
humor do mercado imobilidrio.

Mesmo com essas noticias negativas de
curto prazo, seguimos animados com o
mercado:

Primeiro, a vitéria do Biden deve
impulsionar os atfivos de risco. Essa
vitéria, na nossa visdo, significa uma
politica moderada americana e a
manutencdo dos grandes niveis de
liquidez que devem seguir suportando
os ativos de risco tanto americanos
quanto internacionais.

Segundo, vemos como cada vez mais
concreto o cendrio em que uma
vacina eficaz serd administrada de
forma abrangente no decorrer do
primeiro frimestre de 2021.

O mercado certamente ird se
anfecipar a tais movimentos. Assim
vemos com bons olhos os ativos
imobilidrios nos proximos meses.

Em relacdo & nossa carteira, realizamos
um volume menor de movimentacoes
em comparacdo aos meses anteriores.
Estamos acompanhando diversas

novas oportunidades de aporte, porém
a maioria estd concentrada no més de
dezembro.

Em relacdo as compras, adquirimos 5%
da cartera do fundo RECRI11 na
emissdo 476 recente ao preco de 90
por cota. Essa emissdo foi precificada
durante outubro, mas apenas entrou na
carteira de fato em novemobro.

O RECRI1 € um fundo de recebiveis
imobiliarios bem pulverizado. Apesar de
vermos um alto risco em cada uma das
operacdes do fundo, elas em conjunto
represenfam um alto grau de
diversificacdo, que mitigam o risco de
credito, ao mesmo fempo mantendo
um bom retorno.

Além disso a emissdo saiu a um preco
bem aftrativo para os novos entrantes.
No nivel da emissdo vemos um
potencial de rentabilidade acima de
8% de dividendos anuais, o que imbui
um potencial de apreciacdo da cota.

A outfra compra que realizamos foi de
2,5% da carteira na emissdo do URPR11.
Também de recebiveis, esse fundo
possui um perfii um pouco mais
arriscado que os demais fundos de
papel que temos na carteira, e, por isso,
realizamos um investimento reduzido.
Porém considerando o preco da
emissdo, vemos um potencial alto de
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retorno para esse fundo, que tem se
materializado mesmo durante o més de
outubro.

Quanto das vendas, nds encerramos
nossa posicdo no fundo RBFF11, o qual
aginda possuimos os direitos de
subscricdo da proxima  oferta, caso
decidamos por nos envolver nova-
mente na tese.

Reduzimos também posicdes no
XPML11, CITXT11, HGBS11, VISCI11 e
HTMX11.

Estamos convictos que a vacina vird e

isso  impulsionard  os setores mais
afetados. Contudo existe o risco de
segunda onda e de atrasos. Nos niveis
correntes de preco, preferimos reduzir
marginalmente as posicdoes para nos
proteger do caso alternativo ao nosso
cendrio base.

Por fim, dadas as movimentacoes,
fomos capazes novamente de realizar
uma distribvicdo de 0,90 por cota
durante o més de outubro. Seguimos
acompanhando diversas oportunida-
des no mercado imobilidrio e confiantes
na entrega de resultados satisfatorios
a0s Nossos cotistas no proximo frimestre.
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Principais NOmeros

QOutubro | 2020

Dividendos
2020 Mai  Jun  Ju Ago  Set  Out Nov  Ano m]efes
'(DR'g')de”dos 037 | 032 | 060 | 083 | 09 | 09 | 090 | 519 | 519
Anualizado
em relacdo
& Cota 453 391 | 720 | 996 | 1060 | 1035 | 1008 | 7,18 | 7,18
Mercado
(%)
Anualizado
emrelacao | 4 oo | 301 | 744 | 1043 | 11,35 | 1135 | 1135 | 807 | 807
a Cota
Inicial (%)

Retorno Total MORE11 (Patrimonial + Dividendos) vs.

IFIX - Més a Més desde 30/01/2020

10,00% 5,21%
5,00% o . -
0,00%
-5,00%
-10,00% — e

-15,00%
-20,00%
-25,00%

jan-20 fev-20 mar-20  abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-2(

==t |F|IX ——MORE11
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Principais NUmeros

Outubro | 2020

Mudancas no peso por segmento em relacdo ao més anterior

Alocacdo por
segmento
Set 2020

Principais mudancas
Caixa

+ 4,37 %
Fundos de CRI +3,03 %
Fundos de Fundos -587 %

Alocacdo por
segmento
Out 2020

) Caixa Fundo de
Educacional 0,09% Fundos
0,
VEIGE) BT 5,87%

Logistico
17,37%

0,43% Fundos de CRI
16,94%
Lajes |nCOI:p0ra€;ao
Comerciais Residencial
()
25,86% 1,34%
Fundo de
Caixa Fundos
4 Logistico
\ 17,34%
Varejo
6,84%
i Fundos de
Shopping __—— o
14,00%
19,97%
i Incorporagao
0,35% : ; |
Lajes Residencia
0,
Comerciais 1,37%
25,95%
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Composicdo da Carteira

Outubro | 2020 Caica L0007

Educacional
8,53%

Varejo
6,84%

Alocacado por

Segmen’ro Shopping Fundos de

CRI
14,009
e 19,97%

Incorporagao
Residencial
1,37%

0,35%

Lajes
Comerciais
25,95%

RBCO11
GALG11
BRCR11
BTCR11
TEPP11
TRXF11
MINT11
ALZR11
MALL11
CAIXA
VRTA11
FEXC11
HGBS11
OuULG11
URPR15
VISC11
XPML11
BPML11
MINT13
RSPD15
OUTROS Fll's

9,40%
8,53%
8,28%
8,27%
7,89%
6,84%
6,82%
5,70%
4,71%
4,46%
3,83%
3,59%
3,27%
3,11%
2,87%
2,44%
1,88%
1,71%
1,71%
1,03%

Composicdo detalhada
da carteira

2,50%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%
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Resultados do Més

Outubro | 2020

B Rendimentos

0,00

0,22 014
ﬂ}”%P L 012

(0,12) (0,09)

FEVEREIRO MARCO

0,07

(0,21)
(0,00)

ABRIL

Resultado por Cota

Ganho de Capital

0,04

(0,12)
(0,00)

MAIO

LCl e Liquidez Despesas
0,01
2,37
0,01
1,01
0,01
,27
(0,10) (0,10) (0,10)
(0,00)
JUN JUL AGO

Resultado Financeiro 2020

W Ajustes
(O@e) (0,18) @02)
(0,10) (0,10)
(0,01)
SET ouT

L rev | mar | b | mai ] gun [ gu | Ago | set [ our | Acumulado |

Rendimentos 14.450,00 70.597,16
Ganho de Capital 0,00 81.825,10
LCl e Liquidez 111.169,46 101.637,85
Despesas (+/-) -58.658,15 -51.692,20
{+/-) Ajustes 0,00 0,00
Resultado 66.961 202.368
Otdd de cotas 514.851 583.842

198.313,66  203.871,11
81.284,33 27.210,64
41.493,54  21.608,96

-125.120,97  -69.891,36

0,00 -288,38
195.971 182.511
583.842 583.842

219.198,90
157.432,43
6.132,36
-55.990,46
0,00
326.773

583.842

228.158,41 166.788,71
1.383.355,23 588.204,87
6.668,36 3.655,32
-58.192,03  -57.149,30
0,00 0,00
1.559.990 701.500
583.842 583.842

R

206.784,58 228.443,45 1.536.605,98
-148.962,42  -75.222,00 2.095.128,18
-3.844,19  -10.955,69 277.565,97
-56.392,54 -57.164,79  -590.251,80
0,00 0,00 -288,38

-2.415 85.101 3.318.760
583.842 583.842 583.842
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Dados Contdbeis

More Real Estate FOF Fll Fundo de Investimento Imobilidrio

CNPJ 34.197.727/0001-22 Movimento

Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Total acumulado
do semestre

Movimento
do més

do Més

Ativos financeiros de natureza imobilidria

anterior

Rendimentos juros sobre capital préprio -371,64 0,00 -371,64
Rendimentos com cotas de fundos imobiliarios* 602.103,34 228.443,45 830.546,79
Lucrc.).e’n? transagoes com cotas de fundos de investimento 2.529.659,25 163.391,72 2.693.050,97
mobilidrio
Prejuizo em transagdes com cotas de fundos imobiliarios -214.132,04 -238.613,72 -452.745,76
Despesas com IRPJ s/ renda variavel -492.929,53 0,00 -492.929,53
2.424.329,38 153.221,45 2.577.550,83
Ajuste ao valor justo com cotas de fundos imobiliarios* 344.121,99 -49.276,11 294.845,88
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos imobiliarios* -2.509.667,86 -200.427,18 -2.710.095,04
-2.165.545,87 -249.703,29 -2.415.249,16
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza imobilidria 258.783,51 -96.481,84 162.301,67
Outros ativos financeiros
Receitas com cotas de fundo de renda fixa 13.316,75 1.736,36 15.053,11
Despesas com cotas de fundo de renda fixa -4.313,60 -12.656,25 -16.969,85
Despesas com IR sobre resgates cotas de fundos de renda fixa -2.523,66 -35,80 -2.559,46
6.479,49 -10.955,69 -4.476,20
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com postais -27,63 0,00 -27,63
Despesas com taxa Anbima -440,00 -220,00 -660,00
Despesas com taxa Cetip -4.010,58 -1.336,86 -5.347,44
Despesas com taxa de custddia (CBLC) -482,65 -169,82 -652,47
Despesas com taxa de manutencgdo de custodia (CBLC) -27,84 -9,28 -37,12
Despesas com servicos graficos -20,67 0,00 -20,67
Despesas com auditoria externa -5.375,01 -1.791,67 -7.166,68
Despesas com taxa de administra¢do do fundo -162.965,27 -53.886,38 -216.851,65
Despesas de cartorio e emolumentos judiciais 0,00 -289,38 -289,38
Despesas com taxa de fiscalizacdo da CVM -3.759,23 -1.253,07 -5.012,30
-177.108,88 -58.956,46 -236.065,34
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 88.154,12 -166.393,99 -78.239,87
Quantidade de cotas 583.842 583.842 583.842
Lucro (prejuizo) liquido por cota 0,1510 -0,2850 -0,1340
Ajuste para distribuicdo do resultado (patrimonio liquido)
Ajuste ao valor justo com cotas de fundos imobiliarios 2.165.545,87 249.703,29 2.415.249,16
Despesas operacionais - auditoria 5.375,01 1.791,67 7.166,68
2.170.920,88 251.494,96 2.422.415,84
Lucro (prejuizo) ajustado do periodo 2.259.075,00 85.100,97 2.344.175,97
Quantidade de cotas 583.842 583.842 583.842

Lucro (prejuizo) ajustado do periodo por cota - RS 3,8693 0,1458 m

* negociados em bolsa
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Disclaimer

A More Invest Gestora de Recursos (“More Invest”), ndo comercializa ou distribui cotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro valor mobilidrio. As informacdes contidas neste documento tém
cardter meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos
ou oferta para aquisicdo de valores mobilidrios. O conteddo deste material é limitado e ndo deve ser
usado pelos destinatdrios como Unica base para tomada de decisdo de investimentos. Investimentos
nos mercados financeiros e de capitais estdo sujeitos a riscos de perda do capital investido, ndo
representando a rentabilidade obtida no passado garantia de rentabilidade futura. Caso os fundos
de investimento aplicados, utilizem estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimentos, tais estratégias, da forma como forem adotadas, poderdo resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, sendo possivel a ocorréncia de patriménio liquido negativo e a
consequente necessidade de novos aportes. Os fundos de investimento ndo contam com garantia
do respectivo administrador, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, portanto ao investidor, € recomendada a leitura cuidadosa e
completa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento e demais valores mobilidrios,
antes de tomar a decisdo de aplicar seus recursos, bem como, a partir delas, estar ciente dos riscos
inerentes aos diversos mercados em que os ativos relacionados atuam e, consequentemente, as
possiveis variagcdes no patrimoénio investido. O investidor deve buscar aconselhamento profissional
com relacdo aos aspectos fributdrios, regulatérios e outros que sejam relevantes d sua condicdo
especifica. Ainda que o gestor possa manter sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia
de eliminacdo da possibilidade de perdas para os fundos de investimento e para o investidor. Para
avaliagcdo da performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodos de,
no minimo, 12 (doze) meses. Sobre os ganhos auferidos, hd a incidéncia de fributacdo. A
rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracdo e de taxa de performance e ndo é
liguida de impostos. Os produtos e servicos mencionados podem ndo estar disponiveis em todas as
categorias de investidores. A More Invest, seus administradores e funciondrios isentam-se da
responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizacdo das
informacodes contidas neste material, ndo se responsabilizando por eventuais inexatiddes, omissdes ou
erros cometidos por suas fontes. Eventuais informacodes relativas a expectativa de resultados futuros
gue constam neste relatdrio sdo baseadas em simulacoes, sendo que os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes. As comparacdes a certos indices de mercado foram incluidas apenas
para referéncia e ndo representam garantia de retorno pela More Invest. O contelddo deste material
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito, sem o prévio
consentimento e autorizacdo da More Invest. Os regulamentos dos fundos geridos pela More Invest,
estdo disponiveis no site da CYM (www.cvm.gov.br), bem como no Administrador.

A Administradora ndo expressa nenhuma opinido, nem assume qualquer responsabilidade pela
suficiéncia, consisténcia ou completude de qualquer das informacdes aqui apresentadas, ou por
qualguer omissdo com relacdo a esta apresentacdo. Nenhuma parte mencionada neste pardgrafo
serd responsdvel por quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza que decorram do uso das
informacodes confidas neste documento, ou que eventualmente sejam obtidas por terceiros por
qualguer outro meio. A Administradora ndo assume responsabilidade pela concretizacdo das
informacdes descritas neste documento e seu conteldo ndo deve ser interpretado como
aconselhamento financeiro, fiscal ou juridico

Autorregulacao Autorregulagao
MORE ANBIMA ANBIMA

I N v E s T Gestdo de Patriménio ’ Gestdo de Recursos ’
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More Invest Gestora de Recursos Lida.
Av. Brigadeiro Luiz Anténio, 4552
Jardim Paulista — CEP 01402-002

Sdo Paulo — SP — Braisil

Tel.: 5511 3371-9290
www.moreinvest.com.br

Cligue aqui e cadastre-se para
receber este relatério mensalmente
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