BRADESCO CARTEIRA IMOBILIARIA ATIVA Novembro de 2020

COMENTARIO DE GESTAO

Qutubro foi um més de volatilidade nos mercados financeiros, devido aos riscos de segunda onda de covid na Europa e EUA, as eleicdes A
presidenciais americanas e as incertezas no plano fiscal local. Sob esse cendrio, o IFIX apresentou queda de 1,01% no més, acumulando
desvalorizacdo de 13,47% no ano. As maiores quedas foram nos FOFs e fundos hibridos, esse Ultimo devido & oferta do KNRI, fundo mais represent ativo
do indice. Por outro lado, dentre os principais setores, os fundos de CRI foram os que tiveram maior v alorizacdo.

A cota patrimonial do BCIA também apresentou queda de 1,12% no més. Em comparacdo ao IFIX, o principal impacto positivo foi proveniente do
under nos FOFs e fundos hibridos. J& os principais impactos negativos vieram (i) do under em fundos de CRIs com carteira de perfil mais arriscado do
que o perfil de risco almejado pelo BCIA, e (ii) do over no segmento de lajes, devido a queda de cotas de fundos como o BRCR, RCRB e JSRE, os quais
seguimos confort&veis com a posi¢do, por estarem sendo negociados a precos/m2 descontados, considerando a alta qualidade média dos portfolios
em termos de localizagdo, especificacdes técnicas e perfil de inquilinos, e terem potencial de ganho de capital em um horizonte de médio prazo.
Seguimos em processo de alocagdo dos recursos, de forma cautelosa, devido ds incertezas, como as acima mencionadas. No fechamento de Out, o
fundo estava com88% PL alocado. No més, aumentamos nossa ex posi¢do em fundos de CRI de baix o risco de crédito, de forma atornar a carteira
mais defensiva e capturar arecente elevagdo dainflagdo, bem como uma potencial elevagdo da taxa de juros nos préximos meses. Também
entramos em ofertas como: (i) LGCP11, fundo de galpdes logisticos, sesgmento impulsionado pela ex pansdo do e-commerce, que se beneficia de
toda a expertise da LOG CP como consultor imobilidrio e (i) HGRU 11, fundo nos setores de varegjo e educacdo, que possui contratos atipicos de longo
prazo com grandes empresas, o que confere um cardter defensivo drenda, por sua previsbilidade, corigida pelainflacdo.

Seguimos com a distribuigdo de rendimentos em R$ 0,60/cota no més, o que equivale aum dividend yield anualizado de 6,19% sobre a cota

L patrimonial de 30/10 e de 5,83% sobre a cota de emissdo acrescida dos custos (R$ 123,47).
CARACTERISTICAS DO FUNDO MAIORES POSICOES EM FIl (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)
O principal objetivo do fundo é a
obtencdo de renda através da aquisicdo KNIPTT I S, 46%
Objetivo de cotas de Fundos Imobilidrios, Certificado

de Recebiveis (CRI), Letras Hipotecdrias (LH) BRCR11 I 7,407
e Letras de Crédito Imobilidrio (LCI)

KNCR11 I 4,27 %

Ticker BCIAT1
Data de inicio 19/M aio/2015 RCRB11 I 5,18%
Quantidade de cotas 3.719.038 JSRET1 I /597
Quantidade de cotistas 13.803
HGRUT1 I 4,447
Gestor Bradesco Asset M anagement S.A. DTVM
Administrador Banco Bradesco S.A. Lveil1 I 3,997
Taxa de administracdo 0.50% a.a. BRCO11 I 3,707
Taxa de performance 20% sobre o que excedero IFIX
; KNRITT I 3.56%
Patrimoénio liquido R$ 432.735.52497
Valor da cota patrimonial R$ 116,36 VLG I 3,407
RESULTADOS
FLUXO DE CAIXA EM RS ** OUTUBRO ANO 12 MESES
RENABUDADEDA oy ano  ipmeses  DESDE :
Total de Receitas 2.959.797 19.538.327 30.753.870
BCIATT * 912%  -1515%  -037% 89 52% Rendimentos Fll 2.588.634 11.242.502 12.988.814
Ganho de Capital 347.972 7.814.003 17.193.406
Renda Fixa- CRI, LCl e
[FIX -101%  -13.47% -090% 96,09% Titulos PUblIcoS 23.190 481.822 571.650
Total de Despesas -273.111 2.767.817  -4.863.511
CDI bruto 016%  245%  322%  57.08% Resultado Liquido 2.686.685 16770511 25.890.360
Resultado Distribuido 2.231.423 15.783.253 26.089.892
CDI liquido (15%) 0,13% 208% 2,73% 46,79% s eufese et e 060 790 1400
*Valorizacdo da cota patiimonial considerando o reinvestimento dos " Regime de caixa

prov ent os distribuidos
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INFORMAGOES IMPORTANTES

Material produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsdv el pela atividade
de gestdo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsdes apresentadas neste relatério constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a
mudangas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
sdo baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacdoes
apresentadas aqui sdo confidveis, mas ndo garantimos a sua exatiddo e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Este material €
confidencial e pretende atfingir somente aos destinatdrios. Este material ndo pode ser
reproduzido ou distribuido no todo ou em parte para nenhuma outra pessoa. A BRAM -
Bradesco Asset Management S.A. DTVM pode efetuar alteracdes no conteudo deste
documento a qualquer momento. As informacdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. As informacdes confidas neste documento ndo necessariamente
foram auditadas.

LEA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricdo do Tipo ANBIMA
disponivel no Formuldrio de Informacdes Complementares. Administrador: Banco Bradesco
S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM. 'Este benchmark &€ uma mera
referénciaeconémica, e ndo meta ou par@metro de performance.

Fone Fdcil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC — Al6 Bradesco: 0800 704 8383 | SAC —
Deficiéncia Auditva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Consultoria de Investimentos: Capitais e
regidoes metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h
as 20h — hordrio de Brasilia

Autorregulacao

ANBIMA

@ bradesco

asset management



