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COTA (29/05)

Ernst & Young Brasil

Até RS 150 MM: 1,10% a.0.

Acima de RS 150 MM até RS 300 MM: 1,08% a.0.
QUANTIDADE DE COTAS Acima de RS 300 MM até RS 450 MM: 1,06% a.a.

Acima de RS 450 MM: 1,05% a.0°

CODICO DE 20% do que exceder IPCA + 6% a.a.

NEGOCIACAO B3 FIl Renda Gestdio Ativa - Segmento
Shopping Centers

1 (ICVM 476)

1. Fechamento B3, ex-rendimentos

DESTAQUES DO MES

0,15%| Distribuicio de Dividendos: Os rendimentos distribuidos pelo fundo
vem de sua politica de gestao do caixa de ativos financeiros

100%)| No més de maio, o Fundo teve cotas negociadas em todos os pregdes
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Comentarios do Gestor

Prezado Cotista,

A pandemia mundial do COVID-19 teve continuidade no més de maio, mas
aqueles paises que tomaram medidas de restricdo mais fortes e/ou mais cedo,
passaram a relaxa-las, ainda sem podermos vislumbrar uma aceleracao do
relaxamento de tais medidas. No Brasil, temos alguns shoppings retomando as
operacdes, com movimento até surpreendente em alguns deles. Na média, o
faturamento é baixo, mas em certo ponto surpreendente, chegando a 50% do
projetado antes da pandemia em alguns casos. A ABRASCE vem
desempenhando bem seu papel, ora dando orientacbes de seguranca, ora
fazendo a intermediacdo do setor junto aos 6rgaos publicos e imprensa. Os
shoppings que restabeleceram suas atividades funcionam com hordrios
reduzidos e controle de acesso das pessoas, seguindo as diretrizes estabelecidas
pelo poder publico.

Nosso trabalho na gestao dos ativos imobilidrios do Fundo foi pautado pelo
constante contato com o administrador dos shoppings, monitorando os
impactos e buscando sempre a melhor sinergia para reducao dos custos. O
esforco para reducao das despesas condominiais foi da ordem de 50%, com
expectativa de manutencao da reducao apds a retomada das operacoes,
provavelmente em patamares diferentes. Até o final deste ano, muitos estudos
serdo envidados para otimizar ao maximo a estrutura de custos dos
empreendimentos, como pede o novo cenario.

O Fundo mantém sua politica de distribuir dividendos com os recursos obtidos
na gestdo das aplicacdes financeiras da carteira, e anunciou o pagamento de RS
0,15 por cota em 08/06, nesta que sera sua terceira distribuicio desde a
aquisicdo da participacdo nos ativos imobiliarios.

Nas pdginas seguintes apresentaremos dados do Fundo e do mercado
referentes ao més de maio, enquanto que os dados dos ativos sao referentes ao
més de abril. Informamos que os trés shoppings que o Fundo detém
participacdao continuaram fechados ao longo do més de maio, mantendo apenas
aqueles servicos basicos permitidos pelos 6rgaos competentes. A nossa
expectativa é de reabertura dos shoppings do nosso portfolio ao longo da 12

guinzena de junho.
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RESULTADOS E PERFORMANCE DO FUNDO

Estamos satisfeitos em anunciar que o Fundo teve negociacao diaria
na B3, apesar do pouco volume financeiro, mas diante do quadro de
mercado atual, atendeu nossas expectativas. Reiteramos a robusta
posicdo do Fundo em aplicagbes financeiras, com baixo
comprometimento a curto prazo.

Apresentamos no quadro abaixo a performance do Legatus Shoppings
Fll:

RENTABILIDADE

Maio Acumulado
2020 2020

LASC11 1,9% 0,3%
cbDI 0,2% 1,5%
IFIX? 2,1% -16,9%

Ibovespa® 8,6% -24.,4%

1 - Medida do custo de oportunidade do mercado de juros.

2 - Indice que mede a variagdo média dos fundos imobiliarios negociados na B3
3 - Indice que mede a variagdo das agbes de maior representatividade na B3
*Calculo com cota 29/05 ajustada (ex-dividendos)

CARTEIRA DO FUNDO
Atualmente o fundo possui RS 131,2 milhdes alocados em ativos
mobilidrios e o restante alocado em ativos com liquidez.
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COMPOSICAO CARTEIRA DE ATIVOS

Boulevard Shopping Vila Velha
2%

Aplicag¢Ges Financeiras
47%

Boulevard Shopping Campos
21%

INDICADORES OPERACIONAIS - SHOPPINGS

Os shoppings do portfdlio estao fechados desde a segunda quinzena de margo,
conforme decretos do poder publico, impactando os indicadores de forma

relevante, com vendas por m? com queda de 67% em relacdo ao mesmo més do
ano passado.

Vendas Totais Vendas Totais / m?

Abril 2020 910.566 190
% (2020/2019) -94,43% -67,42%
Acumulado 2020 44.640.948 1.736

% (2020/2019) 70% -67%
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VENDAS / M?

JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL
2019 m 2020

Em relacdo a taxa de ocupacao dos empreendimentos, a oscilacao é marginal.
A posicao proporcional do Fundo nos ativos adquiridos tem a seguinte

composicao como taxa de ocupacao.

TAXA DE OCUPAGCAO PROPORCIONAL - LASC11

94,1%

93,6%

Jan - Abril 2019 Jan - Abril 2020
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Shopping Centers
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< Parque Shopping
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Localizagcao: Belém/PA | Administragao: Aliansce Sonae
ABL Total (m?): 34.080 | Ano de Inauguragao: 2012
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Localizagao: Vila Velha/ES | Administragdo: Aliansce Sonae
ABL Total (m?): 37.116 | Ano de Inauguragao: 2012
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Localizagao: Campos dos Goytacazes/RJ | Administragao: Aliansce Sonae
ABL Total (m?): 27.200 | Ano de Inauguragao: 2011
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Contatos

contato@legatusasset.com.br
+55 11 3259-0701

Documentos Regulatorios

www.legatusasset.com.br

Link para Pagina do Fundo no Administrador:

LASC11

Autorregulacao

ANBIMA

Antes de investir leia atentamente o prospecto do fundo.

Este material foi elaborado pela Legatus Gestora de Recursos Ltda. (“Legatus”), e tem carater meramente
informativo, ndo tendo sido objeto de auditoria especifica. Sua preparacdao teve base em informacdes
pertencentes a Legatus e em outras informacdes disponiveis ao publico em geral. As informacdes aqui
contidas sdo precisas até a data de referéncia do documento e a Legatus utiliza-se de fontes confidveis e de
boa fé, sem que isso endosse precisao ou confiabilidade das mesmas, ndo sendo a Legatus responsavel por seu
teor. Estimativas ou projecdes de eventos que podem ocorrer no futuro (incluem receitas, despesas, lucro
liquido e desempenho de ativos) ndo contam com garantias da Legatus, e seus resultados reais podem diferir
significativamente das projecdes. Nenhuma das informacgdes aqui contidas deve ser entendida como promessa
de ou representacdo do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. A Legatus se exime expressamente de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou
resultante da utilizacdo deste relatério. Este material ndo deve ser interpretado como uma oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros aqui
relacionados. Nenhum investimento ou desinvestimento ou qualquer outra decisdo financeira devem se
basear nas informacgées contidas neste material.


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento%3Fid=92400&cvm=true
http://legatusasset.com.br
http://www.legatusasset.com.br/
https://www.vortx.com.br/investidor/fundos-investimento/operacao%3Fcnpj=30.248.158/0001-46
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