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PERFIL DO FUNDO

O Ourinvest Fundo de Fundos (Fundo)
€ um fundo de investimento imobiliario
constituido sob a forma de condominio
fechado que tem como objetivo a
aquisicdo de ativos financeiros,
prioritariamente cotas de outros fundos
de investimento imobiliario.
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PUBLICO ALVO:
Investidores em Geral

DATA DE CONSTITUICAO:
11/06/2018

BENCHMARK:
IFIX

PRAZO:
Indeterminado

ADMINISTRADOR:
Banco Ourinvest S.A.

GESTOR:
Ourinvest Asset Gestora de Recursos Ltda.

TAXA DE ADMINISTRACAO.:
0,35% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE:
30% do que exceder o Benchmark

Nl / OURINVEST \

NUMERO DE COTAS:
1.814.336

CNPJ DO FUNDO:
30.791.386/0001-68

CONTATO ADMINISTRADOR:
atendimentoacotistas.fi@ourinvest.com.br

SITE GESTOR:
WWW.ourinvestasset.com.br
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6.590
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R$ 84,65

R$ 153.583.542

R$ 90,74

R$ 164.625.377

R$ 394.563

R$ 7.102.126

NOTA DO GESTOR

Este més o fundo distribuiu para seus cotistas R$ 0,60 por cota,
representando um dividend yield anualizado de 8,5% sobre o valor
de fechamento da cota a mercado no ultimo dia Gtil do més. O fundo
apresentou um retorno para os cotistas de 0,80% versus 0,30% do
IFIX no més.

No més, realizamos o ganho de capital de R$ 0,45 por cota,
provenientes da venda de posi¢cdes nos fundos DEVA1l e GALG11.
J& a receita recorrente do Fundo por cota é de aproximadamente R$

0,49 e a reserva acumulada de R$ 1,20 por cota.
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EVOLUCAO

O volume negociado de Flls até o
final de janeiro de 2021 foi de 5,6
bilhdes.

Ha um total de 332 Fundos de
Investimento Imobiliario listados na
[B]® dos quais 215 apresentam mais
de 70 cotistas e tiveram suas cotas
negociadas no mercado secundario
neste més.

O més terminou com 1.220.123
investidores de fundos de
investimento imobiliario, sendo 74%
representado por pessoas fisicas.
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COMPOSICAO DO MERCADO
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VARIACAO MENSAL DO IFIX
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EVOLUCAO DO DIVIDEND YIELD POR SEGMENTO
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RESULTADO

Este més o Fundo gerou um resultado
de R$ 0,92 por cota.

A receita € composta por 51% de
rendimentos dos Flls em carteira,
47% de ganho de capital da venda de
ativos e 2% da receita financeira de
CRIs possuidos pelo Fundo.

FIl OURINVEST FUNDO DE FUNDOS
OUFF11

DRE GERENCIAL

Desde Ultimo

Desde o Inicio
Follow-On

Rendimento Flis 883.634 1.791.132 4.961.064 8.216.627
Ganho de Capital 809.156 2.041.331 4.228.398 6.262.012
Receita Financeira 41.536 86.655 405.338 1.583.055
Receita Nao Operacional - - 15.303 15.303
Taxa de Administracao* (37.091) (72.195) (258.409) (577.523)
Taxa de Gestéo (30.936) (62.549) (189.103) (326.562)
Performance - - - -
Outras (2.882) (13.922) (110.151) (378.146)

(+) Despesas (ndo caixa)

Reserva (574.815)  (1.629.535) (1.775.776) (2.184.359)
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RESULTADO @OURINVEST

RESULTADO MENSAL POR COTA

A média do resultado dos ultimos 12

meses é de R$ 0,60 por cota. 116
Nos ultimos 12 meses, 62% da 0,02 0,92
receita originou-se de rendimentos 0.80
dos Flls em carteira, 31% de ganho
de capital da venda de ativos e 7% da 0,61 0.60 0.02
receita financeira de CRIs possuidos 0,51 0.48 048 0,55 '
pelo Fundo. i 0,44 : : 0,03
0,29 '
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RENDIMENTOS @OURINVEST

COMPOSICAO DOS RENDIMENTOS

0,04

Este més o fundo distribuird R$ 0,60
por cota, representando um dividend
yield anualizado de 8,5% a.a. sobre o 0,45 0,32
preco de fechamento da cota no

mercado secundario (R$ 84,65). 0,02

A média da distribuicdo dos ultimos

12 meses foi de R$ 0,62 por cota,

representando um dividend yield

médio de 8,8% a.a. sobre o preco das . o . - Rend Canho de Canial 5 . mendiment
o ecorrente S ecorrente rRenda anno de Capita espesas eserva endimento
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MERCADO SECUNDARIO

A cota no mercado secundario
encerrou 0 més no valor de R$ 84,65.
Isto representa um desconto de 7%
em relagcdo ao valor patrimonial da
cota.

Com relacdo a liquidez do fundo no
mercado  secundario, o fundo
encerrou 0 més com R$ 7,1M de
volume negociado, representando um
aumento de 25% comparado ao més
anterior.

O fundo tambem encerrou o0 més com
um aumento de 12% no numero de
cotistas, totalizando, 6.590 cotistas
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EVOLUCAO DA COTA PATRIMONIAL E MERCADO
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CARTEIRA DE ATIVOS @) ovrmuest

PRINCIPAIS POSICOES EM FIIS

GALG1]l e G, 200
AIEC1] . 4,590

As principais movimentacfes do més
foram a venda de ativos

Tipo Nome doAtivo Segmento Indexador TaxéVencimentc  Volume  %PL

(aproximadamente  R$8,5M) que BVBILL 4200 CRI BTG Malls Shoppings CDI+ 1,5% 20-0831 903.58¢ 0,6%

apresentavam valorizagdo comparado JSRELL 41'% CRI Tecnisa VI Corporativc CDI+ 23% 181224  1.255.57Z 0,8%

ao preco meédio adquirido, gerando DEVALL 3£;% CRI Lote5 Corporativc CDI+ 35% 21-11-25  1.653.71€ 1,0%

ganho de capital para o fundo e BRCR1L 3,'9% Cc_R| Lofts  Corporativc CDI+ 4,0% 0912-25  2.954.3841,9%
aiXxa e

entrada em  ofertas  primarias
(aproximadamente R$6,4M).

SARE1]l meeeeea——— 3 8% Equivalente: 19.818.42:12,5%
JPPALl]l neeeeeeeee————————— 3 8%
HGBS11 e  3,3%

a\ 0,

@) Fun_do encerrou o0 més com 803,3/0 HGRELL 3.3%
dos ativos alocadoos em Flls, 4,_3/0 em VISC1L 3.2%
CRIS e 12’5/0 em calxa € BLMG11l 2,7%
equwalentes' OURE1l]l e 2 6%

) RCRB1]l meeeesmm————— 2. 5% . .
Da posicdo em Flls, o fundo segue XPLGL] e— 2 20 = Lajes Corporativas
com as principais posi¢coes em fundo BTCR1. me— 2 20

. . ' = Papel

de Papel (20,2%), Lajes Corporativas VILG1] e—— 2 1%
(28,5% do PL) e Logistica (19,8% do GTWR1] ne—— 2 0% Logistica
PL). TEPP1] ee— 2,0%

OULG1]l s 2 0% Diversificado

VGIP1l e 1,9%

GCRI11 s 1,9% Shopping
] (v

CVBI11 1,7% CRIs

VSLH11 s 1,3%

BLCP1l m 1,2% Caixa e

VINO1l s 1,2% Equivalentes
LVBI11l me— 1,0%

HGRU11l mm 1,0%
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RENTABILIDADE

Desde o inicio do fundo, o fundo teve
um retorno total (incluindo os
rendimentos) de -3,1%, versus 8,5%
do IFIX no mesmo periodo.

Ja desde o ultimo follow-on, ocorrido
em ago-20, o fundo teve um retorno
de 0,2%, versus 3,8% do IFIX no
mesmo periodo.

Utilizando o valor patrimonial da cota,
o retorno do fundo é de 3,8% desde o
inicio do fundo, versus 8,5% do IFIX
no mesmo periodo e 7,0% desde o
follow-on, versus 3,8% do IFIX no
mesmo periodo.
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RETORNO ACUMULADO OUFF11 vs. IFIX
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TAXA DE PERFORMANCE

Para efeito de célculo de Performance
sera comparada a Variacdo do IFIX
com a distribuicdo de dividendos do
Fundo mais a variacdo da Cota
Patrimonial em determinado periodo
de Tempo.

O pagamento de Performance a
Gestora sO ocorrerd nos meses de
Janeiro e Julho de cada ano,
satisfeitas as condicfes abaixo:

i) A Cota Patrimonial ao término de
determinado periodo de célculo
de Performance ser superior ao
valor da Cota Patrimonial do
altimo periodo em que houve
pagamento de Performance

O Benchmark ter sido superado
no periodo de calculo

FIl OURINVEST FUNDO DE FUNDOS
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CALCULO DA PROVISAO DA TAXA DE PERFORMANCE

Cota Patrimonial quando do ultimo pagamento de taxa de Performance

dez-19

IFIX dez-19

IFIX fev-21
Variagao IFIX
Cota Benchmark

Ultima Cota Patrimonial antes da Performance do Més (fev-21)

Dividendos do periodo jan-20 a fev-21
Cota para Apuracdo de Performance

Diferencial para Performance
x 30%
# de Cotas

Performance Apurada no Periodo

113,249694

3.197,58
2.886,53
0,9027
102,2331318
90,74
8,874801393
99,61

-2,62
-0,79
1.814.336

-1.426.068,10

(@)

(i)

(ii)

(b) = (ii)/(i)
(c) = (a) x (b)
(d)

(e)

(f)=(d) + (e)

(- (c)
@
(h)

(9) x (h)*

*Caso a taxa de Performance Apurada no Periodo seja negativa o saldo Provisionado para pagamento de Performance sera zero
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Em fundos e portfélios sob SR M
gestao, CRIs e CRAs emitidos  [EReEls 2000 2002 2012 2016 2018
Brazilian Brazilian Brazilian Capital BFRE é vendida Ourinvest Ourinvest Real
Mortgages (BM) Securities (BS) (BC) foi fundada para o BTG retorna as Estate Holding é
foi fundada - a foi fundada - Gestora de Pactual e atividades no fundada.
primeira Companhia de fundos Panamericano. mercado
) companhia securitizacdo de imobiliarios. imobiliario, Ourinvest

em emissoes de CRIs hipotecaria recebiveis BFRE através da Securitizadora,
independente. imobiliarios. Brazilian administrava administracéo Ourinvest Asset
Criacéo do Finance & Real mais de 40 de fundos e e REICO
primeiro fundo Estate (BFRE) fundos securitizacao. assinam acordo

em emissoes de CRAS imobiliario Holding foi imobiliarios, que de integragédo de
brasileiro fundada, totalizavam mais seus negacios.
vendido para agregando as R$ 10 BI.
investidores operacOes das

= pessoa fisica BM, BC e BS. -

em fundos sob gestao (Shopping Pétio
Higienopolis).

em portfoll_os de TOTAL DE

desenvolvimento :

imobiliario 2 q"q‘p"p AhENENZAEN Y Y

COLABORADORES \\ / \

OUFF11

FEVEREIRO 2021




